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1° ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA (29 EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECTE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA IMSTRIBUICAOQ

PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A. §°RTD-RJ - 1301827
Emol 383 13/Distrib 16 82/L9i111/06°18 54
W/e 10 BBFETS 78, 18/LEIB281: 15,63
Lel 4 B64/05°19 54 / Tat Emot {R$) 542.41
PRRAM Vias:3 / Nome(s)3 / Pags 70

. . Proc.Estr N/ Averb.S
Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas: N“ N““NI

i

A, ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliaries (“CVM™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora’™);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJI/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Agente Fiducidrio™); e

C, ODEBRECHT S.A., sociedade por agles, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJMF sob o n?
05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“ODBSA” ou
“Fiadora” e, em conjunto com a Emissora ¢ com o Agente Fiducidrio, “Partes”™ ou,
isoladamente, “Parte™);

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 11 de outubro de 2013 foi realizada a Assembleia Geral Extraordindria da
Emissora que ratificou os termos da Escritura (conforme abaixo definido) ¢ aprovou
a realizacdo da Emissio nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, da Instrugdo
da Comissdio de Valores Mobilidrios n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476”), e das demais disposi¢Bes legais e regulamentares
aplicdveis;

(b) as Partes celebraram, em 14 de outubro de 2013, o “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda (2°) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, para Distribui¢io Plblica com Esforgos Restritos de
Colocacio, da Odebrecht Energia S.A” (“Escritura” e “Debéntures”,
respectivamente);
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(c) a Emissora, nos termos da cldusula 6.5 da Escritura, obrigou-se, em 15 Dias Uteis a
contar da Data de Subscri¢io, a negociar o Contrato de Cessfo Fiducidria (conforme
definido na Escritura), para fins de inclusfio da minuta de tal contrato como anexo i
Escritura, sob pena de ocorréneia de Hipdtese de Vencimento Antecipado; e

(d) a Emissora, nos termos da cldusula 6,5 da Escritura, concluiu as negociagdes
referentes & minuta do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definide na
Escritura} de que trata a Clausula 6.2 da Escritura;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “1° Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da Segunda (2*) Emissfio Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribui¢io Publica com Esforgos Restritos de Coelocagdo, da Odebrecht
Energia S.A.” (“1° Aditamento™), nos termos e condigdes abaixo.

1. DEFINICOES

1.1. Todos os termos iniciados em letras maitsculas, aqui utilizados, mas nfio expressamente
definidos, terio os mesmos significados a ecles atribuidos na Escritura ou nos demais
documentos da Emiss#o.

2. ALTERACOES

2.1.  Tendo em vista a conciusic das negociagdes da minuta do Contrato de Cessdo
Fiducidria a ser incluido como anexo A Escritura, as Partes resolvem alterar o item (y) da
clausula 5.3.1.1 da Escritura, que passard a viger conforme segue:

“ ) ndo constituigdo, em 7 (sete} Dias Uteis a contar da data de descumprimento
dos indices financeivos estipulados no item (x) da Cldusula 6.1 abaixo, do Contrato de
Cessiio Fiducidvia (conforme definido abaixo), ressalvadas as hipdteses em que a
JUCERJA elou ofs) competente(s) Cartorio(s) de Titulos e Documentos, apds o
arquivamento, pela Emissora de tais documentos, em tais orgdos, requeiram, de forma
comprovada, mais tempo para conclusdo das formalidades necessarias para o registro
da Cessdo Fiducidria (conforme definida abaixo), caso em que o prazo serd estendido
até o efetivo registro, pela JUCERJA efou competente(s) Cartdrio(s) de Titulos e
Documentos, da Cessdo Fiducidria.”

2.2.  Em adigio, as Partes resolvem alterar as cldusulas 6.2 a 6.4 da Escritura, que passardo a
viger conforme segue:

(11

6.2 Caso, nos termos do item (x) da Clausula 6.1 acima, a partir de 01 de janeiro
de 2016 a Emissora venha a descumprir os indices financeivos acordados, a Emissora deverd
constituir em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a garantia de
cessdo fiducidria de recursos depositados em conta vinculada (“Cessdo Fiducidria”), que
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deverd corresponder a, no minime, 3 (trés) meses do valor devido de Juros Remuneratorios e
amortizagdo de principal, se houver, até o término do prazo de vigéncia das Debéntures
(ressalvada a hipdtese prevista na Cldusula 6.4 abaixo), nos termos de Comtrato de Cessdo
Fiducidria de Conta Vinculada (“Contrato de Cessdo Fiducidria} constante do Anexo 6.2,

6.2.1 A constituico (ou recomstituigdo, nos termos da Cldusula 6.4 abaixo) da
Cessdo Fiducidria deverd ocorrer em até 7 (sete) Dias Uteis a contar da data do referido
descumprimento (ressalvadas as hipdteses em que a JUCERJA e/ou ofs) competente(s)
Cartdrio(s) de Titulos e Documentos, apds o arguivamento, pela Emissora de tais documentos,
em tais 6rgdos, requeiram, de forma comprovada, mais tempo para conclusdo das formalidades
necessdrias para o registro da Cessdo Fiducidria (conforme definida abaixo), caso em que o
prazo serd estendido até o efetivo registro, pela JUCERIA e/ou competente(s) Cartdrio(s) de
Titulos e Documentos, da Cessdo Fiducidria), mediante (1) a contratagdo do Itat Unibanco
S.A. como banco depositdrio da conta vinculada, (2) a celebragdo, pela Emissora, Agente
Fiducidrio, Fiadora e Itawi Unibanco S.A., na qualidade de banco depositdrio da conta
vinculada, do Contrato de Cesséo Fiducidria, (3) o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria
nofs) competente(s) cartériofs), conforme indicados no préprio Contrato de Cessdo Fiducidria,
e (4) o aditamento & presente Escritura, na forma previsia em seu Anexo 6.2.1, para incluir,

sempre e onde cabivel, a nova estruiura de garantias da Emissdo, o qual deverd ser averbado
na JUCERJA e no(s) competente(s) Cartério(s) de Registro de Titulos e Documentos, onde serd
inscrita a presente Escritura.

6.2.2 A Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora ficam, se for o caso, autorizados a
celebrar todos e quaisquer documentos, incluindo-se o competente Contraio de Cessdo
Fiducidria, para fins de formalizagdo e fiel cumprimento da obriga¢do da Emissora de que
trata a Clausula 6.2 acima.

6.3 Caso, nos termos do item (x} da Clausula 6.1 acima e nos termos da Cldusula
6.2 acima, a Emissora venha, respectivamente, a descumprir os indices financeiros acordados e
a obrigagdo de constituigdo da Cessdo Fiducidria, a Emissora e a Fiadora, esta como unica
acionista da Emissora nessa data, por meio da presente Escritura, declaram-se cientes e
concordam que a Emissora ndo poderd, até o término do prazo de vigéncia das Debéntures, nos
termos e de acordo com o §3° do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, declarar e
distribuir dividendos, incluindo-se no que diz vespeito ao dividendo obrigatério, sob pena de
incorrerem na hipdtese de vencimento antecipado prevista no item (b) da Clausula 5.3.1.1
acima.

6.3.1 Caso a Emissora e a Fiadora venham a ficar impedidas de declarar e distribuir
dividendos, nos termos da Cldusula 6.3 acima, a Fiadora se obriga, a partir de tal impedimento
e até o término do prazo de vigéncia das Debéntures, no caso de ingresso de qualquer acionista
no capital social da Emissora, a notificar, por escrito, tal acionista, antes da data de aceitagdo
da entrada de tal acionista, do impedimento contratual de deliberagdo e distribuicdo de
dividendos até o término do prazo de vigéncia das Debéntures e obter sua prévia concorddncia.

0.4 Caso a Emissora venha a descumprir os indices financeiros acordados no item
(x} da Cldausula 6.1 acima e constitua a Cessdo Fiducidria em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, de que trata a Cldusula 6.2 acima, a Emissora poderd,
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nos termos desta Escritura e do Contrato de Cess@o Fiducidria, desde que volte a observar os
indices financeiros ora acordados, liberar a Cess@o Fiducidria e resilir o Contrato de Cessdo
Fiducidria, sendo certo que, no caso de novo descumprimento, pela Emissora, dos indices
Sinanceiros acordados, a Cessdo Fiducidria, o Contrato de Cessdo Fiducidria e um novo
aditamento em termos substancialmente iguais aos termos da minuta de aditamento constante
do Anexo 6.2.1 a esta Escritura, e nos termos e prazos aqui previsios, deverdo ser imediata e
novamente constituidos / celebrados, sob pena de incorrer na hipdtese de vencimento
antecipado prevista no item (v} da Cldusula 5.3.1.1 acima.

6.4.1 O direito da Emissora de liberar a Cessdo Fiducidria e sua obrigagdo de
reconstitui-la nos termos da Cldusula 6.4 desta Escritura e de acordo com os termos e
condicbes do Contrato de Cessdio Fiducidria perdurardo durante todo o praze de vigéncia da
Emissdo.

kil

2.3 Ainda, as Partes resolvem excluir as Clausulas 6.5 e 6.5.1, bem como ¢ Anexo 6.5 da
Escritura. Com esta alteracfio, as clausulas subsequentes ficam automaticamente renumeradas.

3. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ

3.1. O presente 1° Aditamento serd inscrito na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA™ de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, ¢ pardgrafo 3.° da Lei das
Sociedades por Agdes. Em virtude da Fianga, este 1° Aditamento serd registrado no(s)
competente(s) Cartério(s) de Registro de Titulos e Documentos, nos termos da Clausula 2.1.2.2
da Escritura.

4. RATIFICACOES

4.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas todas as demais clausulas,
itens, caracteristicas e condic@es constantes das Debéntures, conforme previstas na Escritura de
Emisséo, que nfio tenham sido expressamente alteradas pelo presente 1° Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS
5.1.  Este 1° Aditamento passa a ter efeito a partir da data de sua assinatura e obriga as Partes
e seus sucessores, a qualquer titulo, sendo o mesmo irrevogavel e irretrativel para todos os fins

e efeitos de direito.

5.2.  Em virtude das alteragdes constantes deste 1° Aditamento, resolvem as Partes consolidar
a Escritura, a qual passa a vigorar com a redagdo constante do Anexo I a este 1° Aditamento.

5.3, Fica eleito o Foro da Comarca Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, com exclusio de qualguer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas deste 1° Aditamento.
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E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente 1° Aditamento, em
05 (cinco)vias de igual teor e forma, na presenca de 02 (duas) testermunhas.

Rio de Janeiro, 07 de ndvembro de 2013.
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ANEXO T

ESCRITURA (CONFORME ALTERADA PELO 1° ADITAMENTO)

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA (2°) EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A, ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJI/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, nesie ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Agente Fiduciario™), nomeada neste instrumento para representar a comunhdo dos

interesses dos debenturistas da presente Segunda (2*) Emisséio Publica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagfio, da Emissora
(“Debenturistas” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (**Lei das Sociedades por Aces™); e

C. ODEBRECHT S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJMF sob o n’°
05.144.757/0001-72, (“ODBSA” ou “Fiadora” e, em conjunto com a Emissora ¢ com o Agente
Fiducidrio, “Partes™ ou, isoladamente, “Parte™),

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2*) Emissdio Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Plblica com Esforgos Restritos de
Colocacio, da Odebrecht Energia S.A. (“Escritura™ ou “Escritura de Emiss8o™ e “Oferta”,

respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO SOCIETARIA
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1.1 A presente Escritura é celebrada com base na deliberagio da Assembleia Geral

Extraordindria de acionistas da Emissora realizada em 11 de outubro de 2013 (*AGE™),
nos termos do artigo 59, pardgrafo 1.°, da Lei das Sociedades por Acdes.

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo serd realizada com observéncia dos requisitos abaixo.

2.1.1 Arquivamento e Publicagio

2.1.11 A AGE mencionada na Cléusula 1.1 acima foi arquivada na Junta Comercial do

Estado do Rio de Janeiro {(“JUCERJA™) e serd publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro (*DOERJ™) e no jornal Didrio Mercantil (“DM”}, nos termos dos artigos 62, inciso I, e
289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2 Inscricio e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos devero ser inscritos na JUCERJA,
de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, e pardgrafo 3.° da Lei das Sociedades por
Agdes, sendo que a Emissora entregard uma via arquivada desta Escritura de Emiss&o ao Agente
Fiduciario tempestivamente apds a data do respective arquivamento.

2122 Em virtude da Fianca de que trata a Clausula 4.10 abaixo, a presente Escritura
de Emissdo sera registrada no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos nas
Cidades de Salvador e Rio de Janeiro, Estados da Bahia e Rio de Janeiro, respectivamente,
sendo que a Emissora entregard uma via registrada, em cada cartorio, desta Escritura de
Emissdo ao Agente Fiduciario, tempestivamente apds a data do efetivo registro, restando claro
que 0s respectivos registros em cartério e na JUCERJA poderdo ser feitos em vias distintas da
presente Escritura de Emisséo.

2.13 Dispensa de Registro da Oferta na CVM
2.1.3.1 A Oferta est4 automaticamente dispensada de registro de distribuigo na CVM,

nos termos do artigo 6.° da Instrugdio da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 476™), por se tratar de oferta pliblica de valores mobiliarios com

esforgos restritos de distribuigfio.
2.1.4 Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)
2.1.4.1 As debéntures objeto da presente Oferta serfo registradas para: (a) distribuiggo

pliblica no mercado primério por MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuiglo liquidada financeiramente
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por meio da CETIP; e (b) negociagio no mercado secundério por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente ¢ as debéntures objeto da presente Oferta custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2,142 Ndo obstante o disposto no item acima, as debéntures objeto da presente Oferta
somente poderfio ser negociadas entre investidores qualificados depois de decorridos 90
{noventa) dias de sua subscrigio ou aquisigio, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476, devendo a Emissora cumprir as obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugioc CVM 476 e devendo a negociagiio das debéntures da presente Oferta respeitar as
disposictes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.5 Dispensa de Registro da Gferta na ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.5.1 A Oferta esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA por se tratar
de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuigo ¢ nfo haver
prospecto, nos termos do pardgrafo 1.° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para Ofertas Pablicas de Distribuico e Aquisi¢iio de Valores Mobilidrios.

3, DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora
3.1.1 Conforme art. 2.° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (iya

exploraciio, no Brasil ou em outros paises, direta ou indireta, dos negécios de geragio e
comercializacio de energia elétrica; (ii) a comercializagio de energia clétrica nas diferentes
formas e modalidades; (iii) o desenvolvimento de todas as atividades e a prestagéo de todos os
servicos associados ou necessarios as atividades de comercializagéio de energia elétrica, em
todas as formas e modalidades, no 4mbito do setor elétrico do Brasil e/ou de outros paises; (iv)
o exercicio de atividades conexas ou relacionadas, direta ou indiretamente, com o objeto social,
no Brasil e em outros paises; e (v) a participagdo no capital social de outras companhias ou
sociedades empresérias, personificadas ou ndo, na qualidade de sécia ou acionista, que
explorem negocios de geragio e comercializagiio de energia elétrica.

3.2 Nitmero da Emissao

3.2.1 Esta é a segunda emissfio de debéntures da Emissora, sendo que a primeira

emissfo foi objeto de colocagio privada.

3.3 Numero de Séries
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3.3.1 A Emissfo serd realizada em série (nica.
3.4 Montante da Emissio
341 O montante total da emiss@io serd de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), na Data de Emiss&o (conforme definida abaixo).
3.5 Quantidade de Debéntures
351 Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures (“Debéntures™).
3.6 Banco Ligquidante e Escriturador Mandatario
3.6.1. O banco liguidante da Emissdo € o Itadl Unibanco S.A., instituigio

financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S8o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPI/MF sob o n.° 60.701.190/0001-
04 (“Banco Liquidante”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigfio que venha a suceder o

Bance Liguidante na prestagio dos servicos relativos as Debéntures).

3.6.2. O escriturador mandatério das Debéntures & a Itad Corretora de Valores
S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de 8o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10.° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatério”, cuja definigfio inclui qualquer outra instituiio que venha a suceder

o Escriturador Mandatério na prestagio dos servigos relativos as Debéntures).

3.7 Destinagiio dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da presente Emissdio serfio destinados para
investimentos e reforgo de caixa da Emissora.

3.8 Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.8.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigio pablica, com esforgos restritos de
colocagio, sob o regime de garantia firme de colocagio, nos termos do “Instrumento Particular
de Coordenagio, Colocagio e Distribuigio com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, néo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, sob
Regime de Garantia Firme de Colocagio, da Segunda (2*) Emissdo Publica da Odebrecht
Energia $.A” (“Contrato de Colocag#io™), com intermediagio de instituigdo financeira integrante

do sistema de distribuicdio de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), tendo como publico

alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugo CVM n.°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado o disposto no artigo 4.° da
Instrucio CVM 476,
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4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

41.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na

Data de Emisséo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario™).

41.2 Data de Emissdo

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss@io das Debéntures serd o dia
18 de outubro de 2013 (“Data de Emisséio™).

413 Prazo e Data de Vencimento

4,1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerd em 18 de outubro de 2021 (“Data
de Vencimento™), ressalvadas as hipGteses de aquisi¢iio antecipada facultativa, resgate
antecipado e vencimento antecipado, nos termos das Clausulas 5.1, 5.2 ¢ 5.3 abaixo. Na Data de
Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam
em circulacsio pelo Saldo Valor Nominal Unitério (conforme abaixo definido), acrescido dos
Juros Remuneratérios devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta

Escritura.
4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados
4.1.4.1 As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio

de certificados.
4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP o extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4,1.6 Conversibilidade
4.1.6.1 As Debéntures serdo simples, nfio conversiveis em agbes de emissdo da
Emissora.
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4.1.7 Espécie
4,17.1 As Debéntures serdio da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria.
4.2 Subscricdo
4.2.1 Prazo de Subscricdo
4.2.1.1 As Debéntures serfio subscritas e integralizadas em uma Unica data, a qualquer

tempo a partir do inicio de sua distribuigfio, até o término do prazo de colocagHo, em
observéncia ao plano de distribuicio previamente acordado entre a Emissora & o Coordenador
Lider, conforme estabelecido no Contrato de Colocagdo, bem como s disposi¢des da Instrucio
CVM 476 (“Data de Subscrigio™).

422 Preco de Subscricdo

4221 O prego de subscri¢gio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitdrio
acrescido dos Jures Remuneratdrios (conforme abaixo definido), caleulados pro rata temporis
desde a Data de Emissio até a Data de Subsericfo.

423 Direito de Preferéncia

4.23.1 Nio h4 direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscrigio
das Debéntures.

4.3 Integralizacio
431 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato

de subscrigio, de acordo com as normas de liquidagBo aplicdveis & CETIP e nos termos do
Contrato de Colocagéo.

4.4 Atualizacdo do Valor Nominal Unitério

4.4.1 Nio haveri atualizagiio monetaria do Valor Nominal das Debéntures.

4.5 Remuneracgao

451 Juros Remuneratorios das Debéntures

4.5.1.1 As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes 4

variagiio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base
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em 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pégina na internet (http.//www.cetip.com.br)

(“Taxas DI, acrescida de uma sobretaxa de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre ¢ saldo do Valor Nominal
Unitéario, a partir da Data de Emiss&o, ou da data do pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagfo
(conforme definido abaixo), ressalvadas as hipoteses de aquisiciio antecipada facultativa, resgate
antecipado ¢ vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura (Juros
Remuneratérios™).

4512 Os Juros Remuneratérios das Debéntures serfio pagos semestralmente, no dia 18
dos meses de abril e outubro até a Data de Vencimento, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de
Juros Remuneratérios das Debéntures ocorrerd em 18 de abril de 2014,

4513 Fardo jus acs Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares das Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & data prevista para o pagamento dos Juros

Remuneratdrios.
452 Forma de Cdlculo dos Juros Remuneratcérios
4521 Os Juros Remuneratérios deverfio ser calculados de acordo com a seguinte
formula:
I'=VNe x (FatorJuros-1)
onde;

J = valor unitario dos juros, acumulado no perfodo, devido na data de seu efetivo pagamento,
calculado com R (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagfio acrescido de spread,

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:
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FatorDI = produtdrio das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizag8o, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8§ (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

? oy

FatorDI =[] [+ (zp1 )]

k=

onde:

np = nimero total de Taxas Di-Over, consideradas na apuracfo do "FatorD1", sendo "np" um
namero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de | até “n”; e

TD, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

!

101, =(DI" +J]m 1

100

onde:
k=1,2,..,n

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

op
e
spread 282

( 166 +'§3

Fotor Spread = ~i

onde:

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais;

n = numero de Dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo “n”

um ndamero inteiro;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, sendo “IDP” um niimero inteiro; e
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DT = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss8o ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso e a préxima data de pagamento dos
Juros Remuneratdrios, sendo “DT” um nimero inteiro.

4522 Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios:

(i) o fator resultante da expressdo 1 + (TDI,) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios 1 + (TDI), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado;

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.
4523 No caso de indisponibilidade temporédria da Taxa DI quando do pagamento de

qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigio, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, nfio sendo
devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI

4524 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagio por imposi¢io legal ou determinagdio judicial, o Agente
Fiduciario devers, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Cldusula 4.5.2.4, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a
ser aplicado. Até a deliberagio sobre o novo pardmetro a ser utilizado, para o célculo do valor
de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, serd utilizada a mesma taxa didria produzida
pela Gltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagfio da Assembleia Geral de Debenturistas,
nfo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI

4525 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata a Clausula 4.5.2.4 acima, exceto na hipétese de impossibilidade de
sua aplicac@io por imposigio legal ou determinacfio judicial, referida assembleia ndo mais serd
realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o calculo dos
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Juros Remuneratdrios das Debéntures, permanecendo a (ltima Taxa DI conhecida anteriormente
a ser utilizada até data da divulgagdo.

452.6

Caso na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.5.2.4

acima n#o haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas

representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco inteiros por cento) das Debéntures em

circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir

estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco)

dias a contar a partir da data de realiza¢o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
alternativa escolhida:

(i)

(i)

a Ermissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelarad
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagfo, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro rata temporis no
Periodo de Capitalizagio em questdo. Nesta hipotese, para cdlculo dos Juros
Remuneratorios aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

a Emissora deverd apresentar um cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em circulagio, o qual nfo excederd a Data de Vencimento das
Debéntures & o prazo de amortizago previsto nesta Escritura, Nesta hipotese, caso
a Emissora pretenda realizar a amortizagiio das Debéntures em mais de uma data, a
amortizacdo deverd ser realizada pro rata entre os titulares das Debéntures em
circulagdo. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures, serd utilizada uma taxa de remunerago substituta a ser definida dentre
trés indices utilizados no mercado financeiro para remuneragéo do investimento em
renda fixa, se houver, ou a exclusivo critério dos Debenturistas, caso nfo haja
parfmetro para a nova remuneragio, por deliberagio de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme estabelecido na Clausula 8.7 desta
Escritura, prevalecendo a taxa que tiver o maior nimero de votos dos Debenturistas
presentes. A taxa de remuneragfio substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas deverd preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros
Remuneratérios em vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DL
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4.5.3, Perfodo de Capitalizagio

4331 Define-se periodo de capitalizagiio (“Periodo de Capitalizacio®™) como sendo o

intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de
Capitaliza¢fio, ou na data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagiio, e termina na data prevista para o
pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao periode em questio. Cada Periodo de
Capitalizacfo sucede o anterior sem solugéio de continuidade, até a Data de Vencimento,

4.6 Repactuacio

4.6.1 Néo haverd repactuacao das Debéntures.

4.7 Amortizacio

4.7.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures, serd amortizado de acordo com a

tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 18 de outubro de 2018:

; 1 PERCENTUAL SOBRE O ¥ ALOR NOMINAL =
DARAPE AMURITEATAD UNITARIO DAS DEBENTURES
18 de outubro de 2018 25%
18 de outubro de 2019 25%
18 de outubro de 2020 23%
18 de outubro de 2021 25%
4.8 Condicbes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
CETIP21; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas cletronicamente no
CETIP21: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatério; ou (b) pela institui¢io
financeira contratada para este fim, conforme o caso.

4.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, até 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos &s Debéntures,
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou iseng8o tributéria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislac8o tributaria em vigor.

48.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condigdio de imunidade ou isengdio tributdria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver
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essa condigo alterada por disposiciio normativa, ou por deixar de atender as condicdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condiclio
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatério, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio adicional em relagfio ao tema que
lhe sgja solicitada pelo Banco Liquidante, Escriturador Mandatdrio ou pela Emissora.

4.8.12.2 Mesmo que tenha recebido a documentacio referida na Clausula 4.8.1.2 acima,
¢ desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados 4s Debéntures a tributacio que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensdio indenizatdria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou
o Escriturador Mandatdrio por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

482 Prorrogagdo dos Prazos

4.82.1 Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagio prevista nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagio coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo, ou,
ainda, quando nfio houver expediente bancdrio na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

4.8.3 Encargos Moratorios e Multa

48.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e nio pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente
de aviso, notificagiio ou interpelacdio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos
Moratdrios e Multa™).

4.8.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.84.1 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8.3.1 acima, o nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagies pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dar4 direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios e/ou Encargos Moratérios e Multa no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
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adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratdrios e/ou Data de
Vencimento.

4.9 Publicidade

491 Todos os anincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emisséo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no DOERJ
¢ no jornal DM, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as limitagBes impostas pela InstrucBo CVM 476 em relagio 4 publicidade da
Emissfio e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer
publicacfio, na data da sua realizagéo,

4.10 Garantia Fidejussoria

4.10.1 Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes, principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura, a Fiadora, por este ato e na melhor
forma de direito, presta fianga em favor dos Debenturistas (“Fianca™), representados pelo
Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadora e principal pagadora dos valores devidos nos
termos desta Escritura, incluindo: (i) o Valor Nominal das Debéntures ou saldo do Valor
Wominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, pro rata temporis, ¢ Encargos
Moratdrios, calculades nos termos desta Escritura; bem come (i) todos os acessdrios ao
principal, inclusive qualquer custo ou despesa comprovadamente incorride pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou,
quando houver, verbas indenizatérias devidas diretamente pela Emissora no ambito de qualquer
processo judicial, administrativo ou arbitral bem como no dmbito da Emissdo, desde que tais
custos ou despesas tenham se mostrado necessérios & salvaguarda dos direitos e prerrogativas
decorrentes desta Escritura e tenham side devidamente comprovados 4 Emissora (“Obrigagfes
Garantidas™), conforme os termos e condi¢es abaixo.

4.10.2 A Fiadora declara-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretrativel, fiadora e
principal pagadora das ObrigacBes Garantidas, solidariamente responsével com a Emissora, nos
termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil™).

4.10.3 Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagiio & Fianga ora
prestada ser4 efetuado livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigbes de
qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.10.4 As Obrigacdes Garantidas serfio pagas pela Fiadora em até 5 (cinco) Dias Uteis
apds notificagdo por escrito formulada pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas 4 Fiadora,
independentemente de qualquer pretens8o, agdo, disputa ou reclamagfo que a Emissora venha a
ter ou exercer em relagio as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura. Tal notificagdo devera

TEXT _SP 70319941 1094612 18



GHRTD-RJ 26 .11 .2043
PROTOE. T 20127
disposto no paragrafo 3.°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acdes, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratorios e Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Cldusula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardio jus a
mesma remuneragfo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagfio.

5.2 Resgate Antecipado e Amortizagao Extraordindria

5.2.1 A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a seu exclusive critério,
promover o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultative™).

522 Na hipotese de alienacgio da participagfo detida pela Emissora na Santo Antdnio
Energia S.A. de gue trata o item (x) da Clausula 5.3.1.]1 abaixo e no caso de nfo ter sido
realizado, pela Emissora, o Resgate Antecipado Facultativo de que trata a Clausula 5.2.1 acima,
a Emissora deverd promover o resgate antecipado obrigatorio das Debéntures (“Resgate
Antecipado Obrigatério”™ que, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo, “Resgate

Antecipado™).

523 O Resgate Antecipado serd realizado mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios e Encargos Moratorios, se for o caso, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissfio, ou Ultimo pagamento, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado, sem o acréscimo de qualquer prémio, mediante o envio de notificagfio direcionada
aos Debenturistas com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, que conterd as
condigdes do Resgate Antecipado. O Resgate Antecipado serd operacionalizado de acordo com
os procedimentos adotados pela CETIP.

524 A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, promover a
amortizacio extraordindria das Debéntures até o limite de 98% (noventa e oito inteiros per
cento) do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso
(“Amortizacio Extraordindria™). A Amortizacio Extraordindria serd realizada mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio ou
data do altimo pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagiio Extraordindria,
sem o acréscimo de qualquer prémio, mediante o envio de notificagdo direcionada aos
Debenturistas com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, que conterd as condigdes
da Amortizagio Extraordinaria. A Amortizagdo Extraordinaria serd operacionalizada de acordo
com os procedimentos adotados pela CETIP.
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525 A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente Fiducidrio
acerca do assunto, devera ser comunicada a intenglio de realizar (i) Resgate Antecipado ou (ii)
Amortizag8o Extraordinaria, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.3 Vencimento Antecipado
53.1 Hipdteses de vencimento anfecipado
53141 O  Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas e

imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma das hip6teses, uma “Hipdtese de Vencimento
Antecipado™):

a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacfio pecunidria decorrente desta
Escritura, nfio sanado em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo inadimplemento;

b) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio nfio pecunidria prevista nesta
Escritura, que ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento, pela Emissora, de comunicacdo enviada pelo Agente Fiducidrio ou por
qualquer Debenturista sobre o respectivo inadimplemento;

c) ndo destinacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissdo
estritamente nos termos desta Escritura;

d) declaragdoe judicial ou arbitral de invalidade, nulidade ou inexequibilidade dos termos
desta Escritura, exceto no que diz respeito 4 Fianga;

e) declaraciio judicial ou arbitral, desde que irrecorrivel, de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade da Fianga;

f) questionamento judicial, pela Emissora, qualquer de suas controladoras, contreladas ou
coligadas, ou pela Fiadora, desta Escritura ou da Fianca tendo “controle™, para os fins
desta Escritura, a definigio prevista no artige 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

g) obtengiio de medida judicial, ainda que em cardter provisério ou preliminar, por
qualquer pessoa nio mencionada na alinea “f” acima, que comprometa o pagamento ou
o cumprimento das Debéntures ou da Fianga, nfo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Emissora tomar ciéncia da obtengfio de tal medida judicial;

h) cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura, sem a prévia anuéncia, por escrito, de titulares
das Debéntures representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das
Debéntures em circulaglo;
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(1} liquidagfio, dissolugiio ou extingiio da Emissora, exceto se referida liquidago,
dissolugfio ou extingdo ndo configurar wma Hipdtese de Vencimento Antecipado, nos
termos da alinea “j” abaixo; (2) decretagfio de faléncia da Emissora; (3) pedido de
autofaléncia da Emissora; (4) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros e
ndo contestado devidamente nos termos do artigo 98 da Lei 11.101, no referido prazo
legal; ou (5) pedido, pela Emissora, de recuperagiio judicial ou extrajudicial,
independentemente do deferimento de tal pedido;

transformacgio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

cisgo, fusdo, incorporagio (incluindo-se incorporacio de acles) ou qualquer forma de
reorganizagfo societaria envolvendo a Emissora, exceto:

1} se previamente autorizada pelos titulares das Debéntures representando no
minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagéio;

2) exclusivamente no caso de cisfo, fusdio ou incorporacio da Emissora, se tiver
sido assegurade aos titulares das Debéntures que o desejarem, durante o prazo
minimo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de publicagfio das atas dos
atos societirios relativos a operacio, o resgate das Debéntures de sua
titularidade, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
raia temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento de Juros
Remuneratorios imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento,
observada a legislacio aplicdvel;

3) pela incorporagdo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer controlada da Emissora ou de ag¢des de emissio de
qualquer controlada da Emissora; ou

4 se realizada exclusivamente entre controladas diretas ou indiretas da Fiadora,
caso aplicdvel, e desde que o controle final continue pertencendo a ODBSA;

reducdo do capital social da Emissora em decorréncia da realizagdo de transagiio
societdria envolvendo a Santo Antonio Energia S.A., exceto se previamente autorizado
por 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagdo ou se referida
reducfio de capital se der em decorréncia da realizagfo de quaisquer das transagles
permitidas nos subitens (1) a (4) do item (k) desta Clausula 5.3.1.1;

amortizagio de ag¢des de emissdo da Emissora ou reembolso de agdes de acionistas da
Emissora, nos termos no artigo 45 da Lei das Sociedades por Ag¢des, que representem
mais de 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora {tendo por base as
demonstragdes financeiras da Emissora mais recentes), exceto se previamente
autorizado por titulares das Debéntures representando no minimo 75% (setenta e cinco
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ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures apés,
respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura, a ocorréncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando
do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento deverd ser realizado, fora do dmbito da
CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, e de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiducidrio ou dos titulares das Debéntures,

4,10.5 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracéio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, 366,
821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

4.10.6 Nenhuma objegio ou oposicio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacSes perante os
Debenturistas.

4.10.7 A Fiadora sub-roga-se nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.10.

4.10.8 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas nfio ensejard, sob hipdtese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida ¢ exigida
pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialments, quantas
vezes forem necessdrias até o integral cumprimento das ObrigagSes Garantidas.

4.10.9 Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura deverd ser
levada a registro no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos da
Clausula 2.1.2.2 acima.

4.10.10 A TFiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a cles devidos.

5. DA AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, DO RESGATE
ANTECIPADO, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E DO
VENCIMENTQO ANTECIPADO

5.1 Aquisicio Antecipada Facultativa
5.1.1 E facultado & Emissora, observada a restrigio para negociagio das Debéntures
prevista na Clausula2.1.4.2  acima, adquirir as Debéntures em circulagiio no mercado, por

preco ndo superior ao de seu Valor Nominal Unitario, ou por precoe superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido e conforme o
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inteitos por cento)das Debéntures em circulagio ou se referida amortizagiio ou
reembolso se der em decorréncia da realizaglo de quaisquer das transagdes permitidas
nos subitens (1) a (4) do item (k) desta Cléausula 5,3.1.1;

alteraclio do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdo, exceto se (1) previamente autorizado por titulares das
Debéntures representando no minimo 75% (setenta ¢ cinco inteiros por cento) das
Debéntures em circulagfio; ou (2) nfo resultar em alteracsio da atividade principal da
Emissora;

comprovacio de que quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura
sdo falsas ou incorretas, em qualquer aspecto;

inadimplemento de qualquer divida ou obrigagfio pecunidria da Emissora ou de
qualquer de suas controladas junto & institui¢fio financeira ou decorrente de operagio de
mercado de capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milh8es de reais) no que diz respeito a4 Emissora e
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as controladas da
Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura
previstos nos respectivos contratos, sendo certo que caso o correspondente credor da
Emissora e/ou de qualquer de suas controladas negocie com a Emissota e/ou com
qualquer de suas controladas prazo de cura superior aquele inicialmente previsto nos
respectivos contratos, e a Emissora e/ou qualquer de suas controladas apresente, por
escrito, ao Agente Fiducidrio, declaragio do correspondente credor de que o prazo de
cura foi estendido e declaracfo propria atestando a veracidade da declaragio do
correspondente credor, ¢ vencimento antecipado automético deste item serd suspenso
até que o prazo de cura estendido apresentado pelo credor em questdo se esgole;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer de suas
controladas junto & institui¢do financeira ou decorrente de operagio no mercado de
capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais) no que diz respeito & Emissora e R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) no que diz respeito as controladas da Emissora, ou seu equivalente em
outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos;

protesto de titulos contra a Emissora em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$25.000.000,00 (vinte e ¢inco milhdes de reais) no que diz respeito 4 Emissora e
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as controladas da
Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data do protesto, tiver sido validamente comprovado ao
Agente Fiducidrio que: (1) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiro e tenha
sido tomada medida judicial adequada para anulagfio, cancelamento ou sustagfio de seus
efeitos; (2) o protesto foi cancelado; (3) o valor dos titulos protestados foi depositado
em juizo; ou (4) o montante protestado foi devidamente pago pela Emissora;
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néo cumprimento, pela Emissora, de decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral
de que néo caiba recurso contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de reais) no que diz respeito &
Emissora e R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as
controladas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas;

desapropriacfo, confisco ou qualquer outro ato de entidade governamental de qualquer
jurisdi¢fio que resulte na perda ou na indisponibilidade, pela Emissora, por mais de 60
(sessenta) dias, da propriedade, da posse direta ou indireta, da totalidade ou de parte
substancial de seus ativos;

distribui¢fo ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio
ou quaisquer outras distribuices de lucros aos acionistas da Emissora, caso a Emissora
esteja em mora com relagdo a qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes, nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo;

perda de autorizagho ou licenga, inclusive ambiental, exigida para a manutengio do
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, nfo sanada no prazo de 30
{trinta) dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de tal perda;

oneracdo das acBes da Santo Antdnio Energia S.A. detidas direta ou indiretamente pela
Emissora, com excegdo dos gravames associados aos financiamentos necessarios a
execucio do Projeto, que estio desde ja autorizados e da hipdtese de alienacfio prevista
no item (x) abaixo;

alienagdo da participacio na Santo Anténio Energia S.A. exceto se (i) houver o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures antes da referida alienagfio; ou (ii) a Emissora
realizar, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar do recebimento, pela Emissora, dos
recursos (e/ou bens e ativo(s)) de tal alienag@io, Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures; ¢

ndo constituigio, em 7 (sete) Dias Uteis a contar da data de descumprimento dos indices
financeiros estipulados no item (x) da Cliusula 6.1 abaixo, do Contrato de Cesséo
Fiduciaria (conforme definido abaixo), ressalvadas as hipdteses em que a JUCERJA
e/ou o(s) competente(s) Cartério(s) de Titulos e Documentos, apés o arquivamento, pela
Emissora de tais documentos, em tais orgdos, requeiram, de forma comprovada, mais
tempo para conclusdio das formalidades necessérias para o registro da Cessfo Fiduciéria
(conforme definida abaixo), caso em que o prazo serd estendido até o efetivo registro,
pela JUCERJA e/ou competente(s) Cartdrio(s) de Titulos e Documentos, da Cessio
Fiduciaria.

Havendo qualquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado previstas nas alineas (a),

(e), (&), (h), (i), (), (K, (1), (m), (n), (p), (), (s), (w), (W), (x) e (y) acima, as Debentures tornar-
se-80 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagfo judicial ou

extrajudicial.
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533 Ocorrendo qualquer das demais Hipéteses de Vencimento Antecipado, devera ser
convocada, pelo Agente Fiducidrio ou por qualguer dos titulares das Debéntures, dentro de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de referida hip6tese, Assembleia
Geral para deliberar sobre a eventual nfo decretacio do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

5.3.4 As Debéntures nfio serdo declaradas vencidas antecipadamente se, na Assembleia
Geral referida acima, os titulares das Debéntures detentores de no minimo 75% (setenta e cinco
inteiros por cento) das Debéntures em circulagfio deliberarem pelo nfo vencimento antecipado
das Debéntures.

5.3.5 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral, 0 quorum de deliberagio referido no
pardgrafo anterior nfo seja atingido, ou caso nfo haja instalagio da Assembleia Geral, em
segunda convocagfio, por falta de quorum de instalagio, as Debéntures serfo consideradas
antecipadamente vencidas.

5.3.6 Havendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se e, nos
termos desta Escritura, a Fiadora obriga-se, a pagar o Valor Nominal Unitario, ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissfo ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, até a data do efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta
Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da declaragiio de vencimento antecipado das
Debéntures, sob pena de incidéncia dos Encargos Moratorios ¢ Multa previstos nesta Escritura.
Caso ¢ pagamento seja feito por meio da CETIP, a CETIP deverd ser comunicada com no
minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia,

5.3.7 Caso os recursos recebidos na ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures,
inclusive em decorréncia da execugio da Fianca, nfio sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigagBes relativas as Debéntures, tais recursos deverfio ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para ¢ item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (a) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos desta
Escritura e/ou da Fian¢a, que nfo sejam os valores a que se referem os itens “b” e “c” a seguir;
(b) os Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até a data
do efetivo pagamento, ¢ demais encargos devidos nos termos desta Escritura; e (¢} o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario. A Emissora e a Fiadora permanecerfo
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagBes decorrentes das Debéntures que niio tiver sido
pago, sem prejuizo dos encargos incidentes, enquanto nfo for pago, declarando a Emissora € a
Fiadora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga por meio de processo
de execuglo judicial.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
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6.1

Sem prejuizo das demais obrigaces previstas nesta Escritura ¢ de outras

obrigagBes expressamente previstas na regulamentago em vigor, a Emissora obriga-se a:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

D

TEXT_SP 7031994vi 1094612

preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM,

submeter as demonstragtes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social 4
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu exercicio social,
divulgar em sua pdgina na internet e enviar & CETIP e ao Agente Fiducidrio as
demonstragBes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas
de notas explicativas e do parecer de auditores independentes, junto da meméria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengfio do Indice
financeiro Divida Liquida/Dividendos Recebidos da Emissora, previste abaixo no item
(x) desta clausula, devidamente auditados pelos auditores independentes contratados
pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necesséarios bem como de
declaracdo assinada por representante legal da Emissora com poderes para tanto
atestando o cumprimento de todas as obrigages constantes da emissio;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos
mencionados na alinea “c” acima em sua pdgina na internet;

observar as disposicdes da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucio CVM 358™), no que se refere a dever de sigilo e as vedagBes a
negociagio;

divulgar, em sua pdgina na internet, a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme
definido no artigo 2.° da Instrugiio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario, aos Debenturistas e 8 CETIP;

nfio divulgar ao publico informagdes referentes 4 Emissora ¢ a4 Emissdo em desacordo
com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugio CVM 476 ¢ no artigo 48 da Instrugo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400™);

cumprir com todas as obriga¢des constante desta Escritura, especialmente aquelas
relacionadas a Instrugio CVM 476, incluindo o artigo 17, e ao disposto no artigo 48 da
Instrugdio CVM 400, com exce¢fio do inciso I1I;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM ¢ pela CETIP;

fornecer ao Agente Fiducidrio:
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1) em até 1 (um) Dia Util apos sua notificacfo pele Agente Fiduciario ou a ciéncia
pela Emissora, o que ocorrer primeiro, (1} informacdes ou documentos a
respeito da ocorréncia do inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
qualquer obrigaciio prevista nesta Escritura de Emissfio; e/ou de Hipétese de
Vencimento Antecipado; (2) informagles ou documentos a respeito do
descumprimento de indices financeiros; ou (3) informacgdes a respeito da
ocorréncia de qualquer outro evento que possa ter (i) qualquer efeito adverso
relevante na situagio (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens,
nos resultados operacionais ou nas perspectivas da Emissora, da Fiadora ou de
qualquer sociedade controlada {conforme defini¢do de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢les) da Emissora; ou (ii} qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora ou da Fiadora de cumprir suas
obrigagBes nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso Relevante™);

2) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, resposta a eventuais duvidas do Agente Fiducidrio ¢/ou
dos Debenturistas sobre qualquer informagio que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, salve se houver determinagio legal ou administrativa para que
referidas informagdes sejamn fornecidas em menor prazo; e

3) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de sua ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento em decorréncia do qual as
demonstragdes financeiras da Emissora deixem de refletir a real condigo
econdmica e financeira da Emissora;

informar a0 Agente Fiducidrio, ac Banco Liquidante e & CETIP, sobre a realizafio de
qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com antecedéncia de no minimo 2
(dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
érgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negécios,
exceto por aquelas questionadas de boa fé nas esferas administrativa ¢ judicial;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para a manutengio do
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou por quaisquer de suas
controladas;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as

autorizacdes necessdrias & assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as
obrigacBes aqui previstas;

manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langamentos completos e

corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operagdes relativas a seus respectivos
negocios e atividades;
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manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundario no CETIP21
até sua liquidag¢io, arcando com os respectivos custos;

contratar e manter contratados, &s suas expensas, os prestadores de servicos relativos as

obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante
ea CETIP;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, sendo que as
despesas individuais acima de R$2.000,00 (dois mil reais) ou as despesas mensais
agregadas acima de R$5.000,00 (¢inco mil reais) devem ser, sempre que possivel,
previamente acordadas com a Emissora, sem que isso venha a implicar, entretanto, em
cerceamento dos direitos dos Debenturistas, de qualquer forma;

notificar, em até 3 (trés} Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocagdio de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

convocar, em até 1 (um) Dia Util, Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario, deva
fazer, nos termos da presente Escritura, mas nfo o faga no prazo aplicavel; e

comparecer as Assembleias Gerais, sempre que solicitada;

se obriga desde ja a enviar os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu
grupoe societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para
a realizacdo do relatdrio citade no Inciso (xiii} da Clausula 7.4 abaixo, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na Inciso (xiv}) da
Clausula 7.4, abaixo;

a Emissora obriga-se a notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se falsas,
inconsistentes, incorretas e/ou insuficientes, nos termos do artigo 10 da Instruciio CVM
476 e

manter, a partir de 01 de janeiro de 2016 e até o término do prazo de vigéncia das
Debéntures, os seguintes indices financeiros medidos pela relagio Divida
Liquida/Dividendos da Emissora Recebidos pela Fiadora, os quais serfio apurados
anualmente pela Emissora com base em suas demonstragdes financeiras anuais e
individuais, restando claro que, para fins desta Cldusula, a defini¢dio de Divida Liquida
representa os financiamentos nos quais a Emissora seja tomadora menos o caixa e
aplicagGes financeiras da Emissora:
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1} entre 01 de janeiro de 2016, inclusive, e 31 de dezembro de 2017, inclusive,
9,5x;
2) entre 01 de janciro de 2018, inclusive, e 31 de dezembro de 2018, inclusive,
5.0x; e
3) entre 01 de janciro de 2019, inclusive, e 31 de dezembro de 2021, inclusive,
3,5x.
6.2 Caso, nos termos do item (x) da Clausula 6.1 acima, a partir de 01 de janeiro de

2016 a Emissora venha a descumprir os indices financeiros acordados, a Emissora deverd
constituir em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a garantia de
cessdo fiducidria de recursos depositados em conta vinculada (*“Cessfio Fiducidria™), que devera
corresponder a, no minimo, 3 (trés) meses do valor devido de Juros Remuneratorios e
amortizago de principal, se houver, até o términe do prazo de vigéncia das Debéntures
(ressalvada a hipdtese prevista na Clausula 6.4 abaixo), nos fermos de Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Conta Vinculada (“Contrato de Cessfio Fiducidria™) constante do Anexo 6.2.

6.2.1 A constituicfo (ou reconstituicio, nos termos da Cldusula 6.4 abaixo) da Cessfio
Fiducidria deverd ocorrer em até 7 (sete) Dias Uteis a contar da data do referido
descumprimento (ressalvadas as hipoteses em que a JUCERJA e/ou ofs) competente(s)
Cartério(s) de Titulos e Documentos, apds o arquivamento, pela Emissora de tais documentos,
em tais Orgdos, requeiram, de forma comprovada, mais tempo para conclusfio das formalidades
necessarias para o registro da Cesséio Fiducidria {conforme definida abaixo), caso em que o
prazo serd estendido até o efetivo registro, pela JUCERJA e/ou competente(s) Cartorio(s) de
Titulos e Documentos, da Cessfo Fiducidria), mediante (1) a contratagio do Itai Unibanco S.A.
como banco depositario da conta vinculada, (2) a celebracio, pela Emissora, Agente Fiduciario,
Fiadora e Ita(t Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario da conta vinculada, do
Contrato de Cessfo Fiducidria, (3) o registro do Contrato de Cess8io Fiducidria no(s)
competente(s) cartério(s), conforme indicados no préprio Contrato de Cesséo Fiducidria, e (4) 0
aditamento A presente Escritura, na forma prevista em seu Anexo 6.2.1, para incluir, sempre e
onde cabivel, a nova estrutura de garantias da Emissfio, o qual deverd ser averbade na
JUCERJA e no competente(s) Cartorio(s) de Registro de Titulos e Documentos, onde serd
inscrita a presente Escritura.

6.2.2 A Emissora, o Agente Fiduciario ¢ a Fiadora ficam, se for o caso, autorizados a
celebrar todos e quaisquer documentos, incluindo-se o competente Contrato de Cesséo
Fiducidtia, para fins de formalizagio e fiel cumprimento da obrigagfio da Emissora de que trata
a Clausula 6.2 acima.

6.3 Caso, nos termos do item (x) da Clausula 6.1 acima e nos termos da Clausula
6.2 acima, a Emissora venha, respectivamente, a descumprir os indices financeiros acordados e
a obrigacdo de constituiciio da Cessfo Fiducidria, a Emissora e a Fiadora, esta como {nica
acionista da Emissora nessa data, por meio da presente Escritura, declaram-se cientes e
concordam que a Emissora nfo poderd, até o término do prazo de vigéncia das Debéntures, nos
termos e de acordo com o §3° do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, declarar e distribuir

TEXT_SP 703199dv2 10946/2 29



dividendos, incluindo-se no que diz respeito ao dividendo obrigatério, sob pena de incorrerem
na hipétese de vencimento antecipado prevista no item (b) da Cldusula 5.3.1.1 acima.

6.3.1 Caso a Emissora e a Fiadora venham a ficar impedidas de declarar e distribuir
dividendos, nos termos da Clausula 6.3 acima, a Fiadora se obriga, a partir de tal impedimento e
até o término do prazo de vigéncia das Debéntures, no caso de ingresso de qualquer acionista no
capital social da Emissora, a notificar, por escrito, tal acionista, antes da data de aceitacio da
entrada de tal acionista, do impedimento contratual de deliberagfio e distribui¢fio de dividendos
até o término do prazo de vigéncia das Debéntures e obter sua prévia concordéncia,

6.4 Caso a Emissora venha a descumprir os indices financeiros acordados no item
(x) da Clausula 6.1 acima e constitua a Cessfio Fiducidria em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, de que trata a Clausula 6.2 acima, a Emissora poderd, nos
termos desta Escritura e do Contrato de Cesso Fiduciaria, desde que volte a observar os indices
financeiros ora acordados, liberar a Cesso Fiduciéria e resilir o Contrato de Cessfo Fiduciaria,
sendo certo que, no caso de novo descumprimento, pela Emissora, dos indices financeiros
acordados, a Cessfio Fiduciaria, o Contrato de Cessfo Fiducidria e um novo aditamento em
termos substancialmente iguais aos termos da minuta de aditamento constante do Anexo 6.2.1 a
esta Escritura, ¢ nos termos e prazos aqui previstos, deverfio ser imediata e novamente
constituidos / celebrados, sob pena de incorrer na hipdtese de vencimento antecipado prevista no
item (y) da Clausula 5.3.1.1 acima.

6.4.1 O direito da Emissora de liberar a Cessfio Fiducidria e sua obrigacio de
reconstitui-ia nos termos da Cldusula 6.4 desta Escritura e de acordo com os termos ¢ condigdes
do Contrato de Cessiio Fiduciaria perdurario durante todo o prazo de vigéncia da Emisséo.

6.5 As obrigagBes adicionais da Fiadora sfo as listadas a seguir:

a) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s sua ciéneia, (1)
informagdes ou documentos a respeito da ocorréncia de Hipdtese de Vencimento
Antecipado; ou (2) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa
ter um Efeito Adverso Relevante;

b) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
4rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugéo de seus negdcios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial;

c) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizaces e licengas, inclusive as ambientais, necessérias para a manutengdo do
regular exercicio de suas atividades, se houver; e

d) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdies necessarias a assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as suas

obrigagdes aqui previstas, se houver.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO
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7.1 A Emissora constitui € nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS
E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiduciario desta Emissfo, a qual
expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislago atualmente em vigor ¢ da
presente Escritura, representar a comunh#o de Debenturistas perante a Emissora,

7.1 O Agente Fiduciario declara:

(i) ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Agbes, e artigo 10 da Instrugfio CVM n.® 2§, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragiio, a que vier a
substitui-la ("Instrucio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a fungfo

que lhe é conferida;

(ii) aceitar a funglo que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicBes
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condi¢des;

(iv)  nfo ter qualquer liga¢fo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessarios para tanto;

{(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos
da regulamentago aplicavel vigente;

(vii)  que esta Escritura constitui obrigagdio legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condig@es;

(viii})  n#3o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
10 da Instruciio CVM 28;

(ix)  aceitar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das hipéteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 5.3 desta Escritura;

(x) que a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas néo
infringem qualquer obrigag8o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xi)  que ndo atua, nesta data, como agente fiducidrio em emissdes de debéntures de
sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora;
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(xii)  que verificou a veracidade das declaracdes e informagdes prestadas pela Emissora, por
meio das informages fornecidas por esta, sendo certo que o Agente Fiduciario nio
conduzin nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade
das declaragdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo; e

(xiii) que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto.

7.2 O Agente Fiduciario exercerd suas fun¢les a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, case ainda restem obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as
obrigages da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda,

até sua efetiva substitui¢io, conforme Clausula 7.3 abaixo.

7.3 Nas hipdteses de auséneia e impedimentos tempordrios, rentincia, intervengfo,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures, ou pela CVM,

7.3.1 Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocago ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagéo, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto no se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente
Fiduciario.

7.3.2 Na hipétese de o Agente Fiducidrio nfo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas ¢ 4 Emissora, solicitando sua substituigo.

7.3.3 E facuitado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da distribuigéo das
Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e a indicagéo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.4 A substituigio do Agente Fiducidrio, em carater permanente, fica sujeita 4 (a)

comunicagiio prévia 8 CVM e & sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos
1o artigo 8.° da Instrugdio CVM 28 e (b) eventuais normas posteriores.
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7.3.3 A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto
de aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA e no competente
Cartdrio de Registro de Titulos ¢ Documentos, onde serd inscrita a presente Escritura.

7.3.6 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas func¢des a partir da data de
celebragiio da presente Escritura devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua
efetiva substituigiio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislacfio
em vigor.

7.3.7 Caso ocorra a efetiva substituiciio do Agente Fiduciédrio, esse substituto recebera
a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fung@o com agente fiduciario. Esta remuneracgio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

738 Aplicam-se &s hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,

constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcdo
o cuidado e a diligénecia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracio de seus proprios bens e negocios;

(ii) renunciar 4 fungiio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungéio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rglos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura e eventuais aditamentos, &s expensas da Emissora, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagio nflo pecuniaria pela Emissora;
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(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x)

(x1)

(xii)

(xiii)
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acompanhar a observéncia da periodicidade na prestac8o das informactes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informages;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicio da Fianga, observando a manutengiio de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcgdes, as expensas
da Emissora, certides atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas ¢ procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessiric para o exercicio de suas fungdes, de forma
justificada e dentro dos limites da razoabilidade, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura;

comparecer a4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
12, alineab, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, no minimo, as
seguintes informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informacdes pela Emissora;

(b) alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

{c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicio da distribuigiio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, e pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aguisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;
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(g)

(h)

(M

0]

(k)

acompanhamento da destinaglio dos recursos captados através da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores eventualmente entregues & sua administragiio;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura e
demais documentos da Oferta;

declaracfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente
Fiduciario;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissSes, conforme previsto no artigo 12, inciso
XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28: denominagio da companhia
ofertante; valor da emissfo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagio dos garantidores; eventos de resgate, amortizagfo, conversie,
repactuacio e inadimplemento no perfodo; e

declaragio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

(xiv)  colocar o relatorio de que trata o item (xiii) acima & disposi¢iio dos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiducidrio,

na CVM;

na CETIP; e

no endereco do Coordenador Lider;

(xv)  publicar, s expensas da Emissora, antincio comunicado aos Debenturistas de que o

relatorio se encontra & sua disposi¢do nos locais indicados no item (xiv) acima;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

{(xix)

(xx)

7.5

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestBes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e 4 CETILP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscrigio e integraliza¢io das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a CETIP a
divulgarem, a qualquer momento, a posi¢io das Debéntures, bem como relacio dos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, nos casos previstos nesta
Escritura;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e da Fianga,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora,
informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicacfio de igual teor deverd ser enviada 8 CVM e a
CETIP; e

disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, o
Valor Nominal Unitirio das Debéntures, calculado pelo Agente Fiduciario através de

sua central de atendimento ¢/ou website.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecfio e defesa dos interesses da comunhdo dos

Debenturistas e da realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escritura:

(@

(i)

(iii)

(iv)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes e demais
encargos devidos nas condigfes especificadas;

executar a Fianca, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislaglio e regulamentagfo aplicaveis, da
Emissora;

tomar todas as providéncias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e
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{v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas na Clausula 7.5 (1) a (iv) acima se, convocada & Assembleia Geral de
Debenturistas, estes assim o autorizar{em), por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulaciio, bastando, porém, a deliberacfio da maioria das Debéntures em circulagio quando tal
hipdtese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Serd devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honoréarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicBes que lhe competem, nos termos da legislagfio em vigor e desta Escritura, o
correspondente a uma remuneragfo anual de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) cada uma,
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a Emissiio, e os demais
pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento ou enquanto o
Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas.

7.7.1 As parcelas citadas no item 7.7 acima serfio reajustadas pelo Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IPCA/IBGE™} ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro-rafa die, se necessario.

7.7.2 As parcelas citadas no item acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢io ao Programa de Integragio
Social), CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social) € quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento,

7.7.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficarfio sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualiza¢Bo monetaria pelo IPCA/IBGE, incidente desde a data da inadimpléncia ate a
data do efetive pagamento, calculado pro rata die.

7.7.4 A remunera¢io serd devida mesmo apds a Data de Vencimento, caso o Agente
Fiduci4rio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora ¢ ndo
inclui o pagamento de honorarios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.
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7.7.5 Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragio nas
caracterfsticas e/ou garantias da Emissdo facultario ao Agente Fiducidrio, em comum e prévio
acordo com a Emissora, a revisio dos honorarios acima dispostos.

7.7.6. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha comprovadamente incorride para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus‘créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Emissora nfio se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagfio pelo Agente Fiduciario,

7.7.7. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis apés a realizagio da respectiva prestagio de contas 4 Emissora.

7.7.8. As remuneragles nfo incluem as despesas com viagens, alimentacfo, estadias,
transporte e publicagfio necessarias ao exercicio da funcfo do Agente Fiducidrio, durante ou
apds a implantagdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apos
prévia aprovagio, Ndo estdo incluidas igualmente, e serfio arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizag¢es, decorrentes de
aces intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fun¢iio ou da sua
atuagfio em defesa da presente operagio, serfio suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario ¢ deverfio ser adiantadas
pelos Debenturistas.

7.7.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidric venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razodveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem tambeém os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagBes, custas ¢ taxas
judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, desde que relacionadas a solugfio da inadimpléncia, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acBes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hip6tese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.10 As despesas a que se refere esta Clausula 7.7.8 compreenderdio, inclusive,
aquelas incorridas razoavelmente e de forma comprovada com: (i) publicacio de relatorios,
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avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, € outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) extragfio de certiddes; (iii) locomocdes entre Estados da Federago,
alimentagfio e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e (iv)
eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas,

7.7.11 Para fins do artigo 174, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ages, o
Agente Fiduciario, representando os Debenturistas, desde j& aprova a reducio de capital social
da Emissora que se faga necessdric para fins de distribuigiio dos recursos oriundos desta
Emissfo para os acionistas da Emissora.

7.7.12 O Agente Fiducidrio compromete-se a agir em conformidade com as instrugdes
transmitidas pelos Debenturistas, ndo podendo ser responsabilizado pelos prejuizos decorrentes
do estrito cumprimento das orientacBes destes, salvo nos casos em que 0s prejuizos aos
Debenturistas forem causados por culpa ou dole do Agente Fiducidrio no exercicio de suas
fungdes, nos termos dos artigos 68, pardgrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agles, ¢ 17 da
Instrugdio CVM 28.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™).

8.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

8.3 A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-d4 mediante
andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagio de anuncio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

8.4 As  Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira
convocacio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagéo,
conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer guorum.

8.5 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture

em circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou n&o.

Exceto pelo disposto na Clausula 8.5.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
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Assembleia Geral de Debenturistas dependerfio de aprovagio de Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagéo.

8.5.1 Nio se aplica o quorum a que se refere & Clausula 8.5 acima as alteraces (a) de
quorum previsto nesta Escritura de Emissio; (b) dos Juros Remuneratérios; (¢) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissfo devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéneia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures; (f) da
criagdo de evento de repactuagiio; e (g) de qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado,
inclusive no caso de renfincia, as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures em circulagfo. Para que nfo restem
davidas, no caso de perdfio temporario, o quorum serd de 75% (setenta e cinco inteiros por
cento).

8.6 Para os fins de caleulo do guorum de instalagfio e de deliberagfio nos termos
desta Escritura de Emissfo, "Debéntures em circulagdo" significam todas as Debéntures
subscritas, integralizadas e n#o resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, 4 Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da
Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

8.7 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembieias Gerais.

8.8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4s Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lThe forem solicitadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista

eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.10 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
FIADORA
9.1 A Emissora declara e garante nesta data que:
a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;
b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as

obrigaces aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societdrios necessarios para tanto;
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d)

g)

h)

1)

»

k)

D

TEXT 8P 70319941 10946/2

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relag8o 4 Fianga, constituem
obrigagdes licitas, vilidas e vinculantes da Emissora € da Fiadora, exequiveis de acordo
com 0s seus termos e condicbes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagfio e apuracfio da
Taxa DI Over, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratdrios acordada por
livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, nfo
tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hip6tese de Vencimento Antecipado;

as demonstracdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2012 representam corretamente a posigio patrimonial ¢ financeira da
Emissora, naquela data e para aqueles perfodos, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis estabelecidos na regulamentagfo aplicavel;

os documentos, as informag@es e os materiais informativos fornecidos séio verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estfo atualizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebragfo, os termos e as condicBes desta Escritura, o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas (1) ndo infringem seus documentos societdrios; (2) néo infringem
qualquer disposigio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e que
possa afetar, de forma material, as obrigag8es assumidas nesta Escritura, inclusive em
relagiio & Fianca, (3) n#io infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geragdo de caixa; e (4) nfo resultardo em (i) vencimento antecipado
ou rescisdo de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua geragfio de caixa; ou (ii)
criaciio de qualguer 6nus ou gravame sobre ative ou bem da Emissora;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes que estio sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estd cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determinagBes dos  orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a4 condugfio de seus negécios;

estd em dia com pagamento de todas as obrigages de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras

obrigagdes impostas por lei;

na data de assinatura desta Escritura, nfo tem conhecimento da existéncia de qualquer
acio ou processo judicial, administrativo ou arbitral ou procedimento judicial ou
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n)

extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigaciio governamental
envolvendo a2 Emissora, de qualquer forma;

ndo tem conhecimento acerca da existéncia de (1) descumprimente, pela Emissora, de
qualquer disposigdio contratual relevante ou legal ou de ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (2) qualquer aglo ou processo judicial, administrativo ou arbitral ou
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da
Emissora de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura; ou (ii) visando anular,
alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura ou a Fianga; e

nfio h4 qualquer ligacio entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

A Fiadota declara, conforme aplicdvel, na data de assinatura da presente Escritura, que:

a)

b)

¢)

d)

¢)

g)

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura ¢ a cumprir todas as
obrigacBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societirios necessarios para tanto;

as pessoas que os representam na assinatura desta Escritura t&m poderes bastantes para
tanto;

esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relago & Fianga, constituem
obrigacdes licitas, vélidas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigdes;

tem plena ciéncia ¢ concordam integralmente com a forma de divulgacio e apuragéo da
Taxa DI Over, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratérios acordada por
livre vontade da Fiadora, em observincia ao principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagBes constantes desta Escritura, nfo
tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado;

os documentos, as informacdes e os materiais informativos fornecidos séo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estio atualizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura, o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas, conforme aplicavel: (1) ndo infringem seus respectivos documentos
societarios; (2) nfo infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do
qual a Fiadora seja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigagdes assumidas
nesta Escritura; (3) n#o infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Fiadora que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geragio de caixa; e (4) ndo resultarfio em: (i} vencimento antecipado
ou rescisfio de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
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que afete, de maneira adversa ¢ material, a capacidade de sua geragio de caixa; ou (ii)
criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da Fiadora;

h) exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estio sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estdo cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos Orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugio de seus negocios;

i) exceto por obrigages que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e judicial, estio em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei;

k) exceto pelas contingénecias informadas nas demonstragdes financeiras da Fiadora,
desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de qualquer disposicfio relevante
contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer agfo
Jjudicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outre tipo de
investigagio governamental: (i} que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Fiadora de honrar suas obrigagbes nos termos desta Escritura; ou (ii)
visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura
ou a Fianga; e

k) ndo hd qualquer ligag8o entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os Debenturistas por todos
e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos ou despesas, devidamente comprovados (incluindo
custos judiciais e honorarios advocaticios razoéveis), diretamente incorridos pelos Debenturistas
em razdo da falsidade ou da incorre¢lio de quaisquer das declaragdes prestadas acima.

A Emissora e a Fiadora, na data de sua ciéncia, comprometem-se a notificar o Agente Fiducidrio
¢ 0s Debenturistas caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se inveridicas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes, podendo ou nfo ter um
Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora ou da Fiadora de honrar suas obrigagdes
nos termos desta Escritura,

10, NOTIFICACOES

10.1 As comunicaces a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

6] Para a Emissora:
ODEBRECHT ENERGIA S.A.
Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo
CEP 22.250-040, Rio de Janeiro, RY
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(i)

(iif)

At.: Sr. Rogerio Bautista da Nova Moreira
Tel.: (11) 3025-7078
Fax: (11) 3096-6088

e-mail; rbautistai@odebrecht.com

Com copia para:

Avenida das Nagdes Unidas, 8501 — 27° andar, Pinheiros
CEP 05423-070, Sio Paulo, SP

At.: Sr. Rogerio Bautista da Nova Moreira

Tel.: (11) 3025-7078

Fax: (11) 3096-6088

e-mail: rbautista@odebrecht.com

Para 0 Agente Fiduciério:

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca

CEP: 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

Al,: Sra, Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagiio) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: middle@pentagonotrustes.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com. br

Para a Fiadora:

ODEBRECHT S.A.

Avenida Luiz Vianna Filho, n.° 2.841, Edificio Odebrecht, Paralela
CEP 41730-900, Salvador, BA

At.: Sra. Marcela Drehmer

Tel.: (11} 3096-8183

Fax: (11) 3096-8844

e~-mail; marceladrehmer@odebrecht.com

Com cépia para:

Avenida das Nacdes Unidas, 8501 — 32° andar, Pinheires
CEP 05425-070, S0 Paulo, SP

At.: Srs, Marcela Drehmer

Tel.: (11)3025-7078

Fax: (11) 3096-6088

e-mail: marceladremer@odebrecht.com
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10.2 As comunicagbes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo

ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderegos acima.

10.3 As comunica¢Bes feitas por fax ou correio eletrfnico serio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais devero ser
encaminhados para os endereos acima em até 1 (um) Dia Util apés o envio da mensagem.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

1t.1 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverda ser imediatamente
comunicada as demais Partes.

i1.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Eseritura,
entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos e feriados
nacionais ou ainda, quande nfo houver expediente bancédrio na Cidade do Rio de Janeiro,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em
que somente “Dia Util” sera qualquer dia da semana, exceto sédbado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicacdio de prazo contado por dia na presente Escritura nfio vier
acompanhada da indicacio de “Dia Util”, entende-se que o prazo ¢ contado em dias corridos.

11.3 Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em raziio de qualquer inadimplemento da Emissora ou
da Fiadora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia a0 mesmo, nem constituird novagiio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitufrem as disposigSes afetadas por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.
11.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e I do artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas
nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos
artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

TEXT_SP 7031994v] 1004672 45



11.7 Esta Escritura ¢ {irmada em cardter irrevogdvel ¢ irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.8 Todos & quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura, bem
como de seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissfio, nos
registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.9 O Agente Fiducidrio nfio sera obrigado a efetuar nenhuma verificagfio de
veracidade nas deliberagbes societirias e em atos da administragiio da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nio serd ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboragio destes documentos, que permanecerfo sob
obrigacéo legal e regulamentar da Emissora de elabord-los, nos termos da legislagfo aplicavel.

11.10 O Agente Fiduciario nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigéo
pelos Debenturistas, comprometenda-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que The forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora, A atuacfio do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugiio CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo

aplicavel.
12, FORO
12.1 Fica eleito o Foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

ek gk

Rio de Janeiro, 14 de outubro de 2013.
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ANEX0 6.2

(14

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCTARIA DOS DIREITOS DECORRENTES DE
CONTA VINCULADA E QOUTRAS AVENCAS

ENTRE

ODEBRECHT ENERGIA S.A
{como Cedente)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
(como Cessiondrio e Agente Fiducidrio)

ITAU UNIBANCO S.A.
fcomo Banco Depositdrio)

E

ODEBRECHT S.A.
(como Fiadora)

DATADO DE [] DE [¢] DE [e]
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&RTD-RY 264

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAQ FIDUCIARIA DOS DIREITOS DECORRENTES DE
CONTA VINCULADA E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente Instrumento Particular de Cess8o Fiducidria dos Direitos Decorrentes de Conta
Vinculada e Qutras Avencas (o “Contrato™):

(i) ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por acles, sem registro de companhia aberta

perante a Comiss@io de Valores Mobilidrios (*CVM”), com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP
22.250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 13.079.757/0001-64, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Companhia’™ ou “Cedente™);

(ii) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio

financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4,200, Bloco 4, sala 514, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario” ou “Cessionario™), nomeada para representar a comunhfio dos interesses dos
debenturistas da Segunda (2*) Emissfio Pablica de Debéntures Simples, Nido Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
para Distribuigdo Puablica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia
(“Debenturistas” e “Emissfo”, respectivamente), nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (*Lei das Sociedades por A¢Bes™);

(i) ITAU UNIBANCO S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de

Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 60.701.190/0001-04, neste ato representado nos termos de seu Estatuto Social (“Banco

Depositario™); e

(iv) ODEBRECHT S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM,

com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.® 2,841,
Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPI/MF scb o n?°
05.144.757/0001-72, (“Fiadora” e, em conjunto com a Cedente, o Cessiondrio e o Banco

Depositario, “Partes” ou, isoladamente, “Parte™),
P
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PREAMBULO

CONSIDERANDO QUE:

)] a Companhia, na qualidade de emissora, celebrou o Instrumento Particutar de Escritura
da Segunda (2%) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicio
Piblica com Esforcos Restritos de Colocagfio, da Odebrecht Energia S.A. (“Escritura de
Emiss#o™) para a emissBo de 30.000 (trinta mil) debéntures, no valor nominal unitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais) cada uma (“Debéntures™);

(2) a Companhia, nos termos da Clausula 6.2 da Escritura de Emissfio, possui, em
determinadas condicBes, dentre elas a de descumprimento de determinados indices financeiros,
a obrigagfo de constituir, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
garantia de cess#o fiducidria de recursos depositados em conta vinculada (“Conta Vinculada” e
“Cessdlo Fiducidria”, respectivamente};

(3) a Companhia descumpriu os indices financeiros estipulados na Cldusula 6.1., item (x)
da Escritura de Emissdo;

4 a Cedente, nos termos da Escritura, obrigou-se, em caso de descumprimento de
determinados indices financeiros, a abrir a Conta Vinculada e constituir a Cessdo Fiducidria,
que, em conjunto com a Fianga constituida nos termos da Escritura de Emissdo, sdo dadas em
garantia do pagamento pontual e integral das obrigacdes principais e acessérias da Cedente, no
ambito da Emiss&o;

(5) em razdo da abertura da Conta Vinculada e constitui¢io da Cessfio Fiduciéria, as Partes
desejam estabelecer os termos e condigdes sob as quais a Conta Vinculada serd movimentada; e

(6) o Agente Fiducidrio € aqui nomeado para agir como representante dos Debenturistas e,
consequentemente, credores, com relagfio a todas as questdes relativas a Cesso Fiducidria,

RESOLVEM, as Partes, celebrar o presente Contrato, de acordo com as seguintes cldusulas e
condigdes.

Os termos iniciados em letra maifiscula utilizados neste Contrato e aqui nfio definidos terdo os
mesmos significados que anteriormente lhes foram atribuidos na da Escritura de Emisséo.

CLAUSULA PRIMEIRA
DA CESSAO FIDUCIARIA

1.1. Cessio Fiducidria. Na forma do disposto neste Contrato ¢ nos termos do artigo 66-B, da
Lei n.° 4.728/65, com a redacéo dada pela Lei n.° 10.931/04 e pelo Decreto Lei n.° 911/69, dos
artigos 18 a 20 da Lei n.° 9.514/97, ¢, no que for aplicdvel, dos artigos 1.361 ¢ seguintes do
Cédigo Civil, em garantia do fiel, integral e imediato pagamento das Debéntures e de todas ¢
quaisquer obrigacdes, principais e/ou acessorias, atuais e futuras, da Companhia, estipuladas na
Eseritura de Emissfo e neste Contrato, incluindo (1) o Valor Nominal das Debéntures ou saldo
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do Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, pro rata temporis, ¢
Encargos Moratérios, calculados nos termos da Escritura de Emissdo, e (ii) todos os acessérios
ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou,
quando houver, verbas indenizatérias devidas diretamente pela Emissora no ambito de qualquer
processo judicial, administrativo ou arbitral, bem como no dmbito da Emissdo, desde que tais
custos ou despesas tenham se mostrado necessérios 4 salvaguarda dos direitos e prerrogativas
decorrentes da Escritura de Emissfo ¢ tenham sido devidamente comprovados 4 Emissora
(“Obrigacdes Garantidas™), as quais, para os fins do artigo 66-B da Lei n.° 4,728/65 e do artigo
1.362 do Cddigo Civil, estdo descritas no Anexo I deste Contrato, a Companhia, neste ato, em
carater irrevogavel e irretratavel, cede fiduciariamente em garantia aos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiducidrio, a propriedade fiduciéria, a titularidade resolivel e a posse
indireta dos seguintes direitos (atuais e futuros) e direitos de crédito, os quais estfio livres e
desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou gravames:

(a) todos os direitos creditérios da Companhia sobre todos os valores a serem
depositados a qualquer tempo e mantidos na Conta Vinculada n.° [e], mantida
junto ao banco n.° [341], [Itad Unibanco 8.A.], agéncia n.° [e], de titularidade da
Companhia, correspondentes a, no minimo, 3 (trés) meses do valor devido de
Juros Remuneratorios ¢ amortizagdio de principal das Debéntures, se houver,
ambos conforme previstos na Escritura de Emisséo (“Direitos Creditérios™); e

(b) todos os direitos de créditos em relagdo as aplicagdes financeiras, realizadas com
os valores depositados na Conta Vinculada.

1.1.1. Em consequéncia da Cessfo Fiducidria da Conta Vinculada mencionada acima,
o Cessionario deterd o dominio resolivel e a posse indireta sobre os Direitos Creditérios e
direitos de créditos em relagdo as aplicagdes financeiras, realizadas com os valores depositados
na Conta Vinculada, constituindo a Cedente depositaria fiel dos Direitos Creditorios e direitos
de créditos em relacdo as aplicagdes financeiras, realizadas com os valores depositados na Conta
Vinculada, nos termos do artigo 1.363 do Cédigo Civil Brasileiro e demais disposi¢Bes legais
aplicaveis.

1.2. Mecanismo da Conta Vinculada. A Cedente reconhece ¢ concorda que os Direitos
Creditérios e direitos de créditos em relagfo as aplicacBes financeiras, realizadas com os valores
depositados na Conta Vinculada ja depositados na Conta Vinculada estdo fiduciariamente
cedidos ao Cessiondrio como garantia das ObrigagGies Garantidas. Além disso, a Conta
Vinculada nfo sera de livre movimentagdo, devendo os recursos ali depositados serem geridos ¢
controlados exclusivamente pelo Banco Depositdrio conforme as instrugdes recebidas do

Cessionario, que deverdio observar o disposto na Escritura de Emissdo.

1.2.1. Os recursos mantidos na Conta Vinculada ficardo retidos até que a Cedente
comprove ao Cessiondrio que cumpriu o Indice Financeiro (conforme definido abaixo)
estipulado para o respectivo periodo, conforme descrito na Escritura de Emissdo e transcrito
abaixo, Nesta hipétese, apds ter recebido a comprovago referente ao cumprimento do fndice
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Financeiro {(conforme definido abaixo), e se, ¢ somente s¢, a Cedente estiver adimplente com
todas as suas obrigacBes previstas na Escritura de Emissdo, o Cessionario encaminhard
notificaciio ao Banco Depositdrio para que este libere os recursos depositados na Conta
Vinculada para a conta n.° [¢], mantida junto ao banco n.° [341], [Itad Unibanco S.A.], agéncia
n.°[e], de titularidade e livre movimentaglo da Cedente (“Conta de Livre Movimentaco da
Cedente™). O Banco Depositario nfo sera responsdvel pela verificagfio ou veracidade de tal
notificagfio, sendo, desde ja, autorizado pelas Partes a acatar qualguer notificagdo neste sentido a
este encaminhada pelo Cessiondrio.

1.2.2. Para fins da Cldusula 1.2.1 acima e nos termos da Escritura de Emissdo, o
“Indice Financeiro” deverd ser medido pela relagiio Divida Liquida/Dividendos da Emissora
recebidos pela Fiadora, os quais serfio apurados anualmente pela Emissora com base em suas
demonstragfes financeiras anuais e individuais, restando claro que, nos termos da Escritura de
Emissfio, a definigiio de Divida Liquida representa os financiamentos nos quais a Emissora seja
tomadora menos o caixa e aplicagdes financeiras da Emissora. A partir de 01 de janeiro de 2016,
a Emissora devera observar os seguintes Indices Financeiros:

(i) entre 01 de janeiro de 2016, inclusive, ¢ 31 de dezembro de 2017, inclusive,
9.5x%;

(ii) entre 01 de janeiro de 2018, inclusive, e 31 de dezembro de 2018, inclusive,
5,0 ¢

(iii) entre 01 de janeiro de 2019, inclusive, e 31 de dezembro de 2021, inclusive,

3.5%

1.2.3. Nos termos da Escritura de Emissfio e da Clausula 5.1 abaixo, este Contrato de
Cesso Fiduciaria podera ser resilido e a Cessfio Fiduciéria liberada no caso da Cedente voltar a
observar os Indices Financeiros mencionados acima. Nio obstante, caso a Cedente volte a
descumprir o Indice Financeiro estipulado para o perfodo, a Emissora estard obrigada a
constituir novamente a presente Cessiio Fiducidria, nos mesmos termos do presente Contrato de
Cessdo Fiduciaria, e a manter valores correspondentes a, no minimo, 3 (trés) meses do valor
devido de Juros Remuneratérios e amortizagio de principal das Debéntures. se houver.

CLAUSULA SEGUNDA
REGISTRO DA CESSAO FIDUCIARIA

2.1.  As Partes desde ja autorizam o registro deste Contrato, obrigando-se, a Cedente, por si
ou seus sucessores, a tomar todas as providéncias necessarias para que se efetive referido
registro as custas da Cedente, especialmente, mas ndo se limitando, a fornecer documentos
adicionais e firmar aditivos ou instrumentos de retificagio e ratificagdio do presente Contrato,
sob pena de infragfo contratual.

2.1.1 Sem prejuizo do acima disposto a Cedente ira:
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(a) no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a partir da presente data (ressalvadas as
hipdteses em que a JUCERJA, no caso de aditamento & Escritura de Emissdo
e/ou ofs) competente(s) Cartorio(s) de Registro de Titulos e Documentos, apds
o arquivamento, pela Cedente, de tais documentos em tais 6rgdos, requeiram,
de forma comprovada, mais tempo para conclusio das formalidades
necessdrias para registro da Cessfio Fiducidria, caso em que o prazo serd
estendido até o efetivo registro, pela JUCERJA e/ou competente(s) Cartdrio(s)
de Registro de Titulos e Documentos da Cess@o Fiducidria), ou da data de
assinatura de qualquer aditamento ao Contrato eventualmente celebrado,
conforme o caso, registrar este Contrato perante o(s) Cartdrio(s) de Registro
de Titulos e Documentos do domicilio da Cedente, da Fiadora e dos
domicilios do Agente Fiducidrio e Banco Depositario;

(b) atender de forma diligente quaisquer exigéncias que tal(is) Cartdrio(s) de
Registro de Titulos ¢ Documentos venha(m) a fazer com relagio ao registro
deste Contrato no menor prazo possivel; e

{c) envidar seus melhores esforgos para que estc Contrato esteja devidamente
registrado perante ofs) Cartério(s) de Registro de Titulos ¢ Documentos
indicado(s) acima o mais rapido possivel.

2.1.2 Sem prejuizo do acima disposto, de forma tempestiva, a Cedente deverd
encaminhar ao Agente Fiducidrio cdpia registrada perante ofs) Cartdrio(s) de Registro de
Titulos e Documentos indicado(s) acima do presente Contrato, confirmando que a Conta
Vinculada foi cedida fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, e
registrados como direito de garantia sem a existéncia de nenhum outro direito de garantia real
com relaciio a tais Direitos Creditérios.

2.1.3. Sem prejuizo das obrigagdes da Cedente acima previstas, com relagdo a
obrigac#o mencionada na Clausula 2.1 acima, a Cedente, neste ato, outorga em favor do Agente
Fiducidrio mandato para agir em seu nome com o fim especifico de tomar todas as providéncias
necessarias para realizar o registro do presente Contrato perante o(s) Cartorio(s) de Registro de
Titulos e Documentos indicado(s) acima e cumprir todas as exigéncias feitas pelo(s)
respectivo(s) Oficial(is) de Registro, caso a Cedente ndo cumpra com suas obrigagdes
mencionadas na Cldusula 2.1 acima.

2.2.  Todos os custos e despesas incorridos em decorréncia do(s) registro(s) mencionado(s)
nesta Clausula Segunda serdo de responsabilidade exclusiva da Cedente.

CLAUSULA TERCEIRA
REFORCO DE GARANTIA

3.1 Com excegdio do disposto na Cladsula 1.2,1, na hipdtese de a garantia prestada pela
Cedente por forca deste Contrato vir a ser objeto de penhora, arresto ou qualquer medida
judicial ou administrativa de efeito similar ou tiver seu valor reduzido, por qualquer motivo, a
Cedente ficara obrigada a reforga-la no Dia Util subsequente & data de descumprimento, de
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modo a recompor integralmente a garantia originalmente prestada, por meio do depésito de

recursos suficientes para manter o valor minimo de que trata a Clausula 1.1 acima (“Reforgo de
Garantia”).

3.2 O Reforgo da Garantia devera ser implementado por meio da cessao fiducidria em favoer
do Apente Fiduciario de novos Direitos Creditérios na forma estipulada na Clausula 1.1 acima,
a fim de manter a todo e qualquer tempo o montante total da Conta Vineulada com valor
minimo equivalente a 3 (1rés) meses do valor devido de Juros Remuneratorios e amortizagio de
principal, se houver, ambos nos termos da Escritura de Emissfo, até o término do prazo de
vigéncia das Debéntures, exceto se ocorrer o disposto na Cldusula 1.2.1 deste Contrato.

CLAUSULA QUARTA
DECLARACOES E GARANTIAS DAS PARTES

4.1. DeclaracBes e Garantias da Cedente. A Cedente declara, reconhece ¢ garante, sob as
penas da lei:

(i)  sera legitima e exclusiva titular dos Direitos Creditérios, que se encontram livies e
desembaracados de quaisquer gravames, Onus, penhor, opcio ou restrigic de
qualquer natureza, obrigando-se a Cedente a assim manté-los durante o prazo de
vigéncia deste Contrato,

(ii)  incidir o gravame ora constituido sobre todos os Direitos Creditérios da Cedente ¢
direitos de créditos em relagfo as aplicagBes financeiras, realizadas com os valores
depositados na Conta Vinculada; e

(iii) que apds ofs) devido(s) registro(s) no(s) Cartério(s) de Registro de Titulos e
Documentos competente(s), o dnus sobre os Direitos Creditérios e direitos de
créditos em relagio as aplicagdes financeiras, realizadas com os valores
depositados na Conta Vinculada constituird um direito real de garantia, vélido e
exequivel contra quaisquer terceiros, de acordo com os termos e as condigdes da
lei, deste Contrato & dos documentos a estes relacionados.

4.2. Obrigacdes Adicionais da Cedente. Em adi¢lo e sem prejuizo das demais obrigages

previstas na Escritura de Emissdo, neste Contrato e/ou em lei, a Cedente obriga-se a:

(i)  assinar, anotar e prontamente entregar, ou fazer com que sejam assinados, anotados
e entregues ao Cessiondrio, todos os contratos ¢/ou documentos comprobatérios, e
tomar todas as demais medidas que o Cessionario possa solicitar para: (a) proteger
a Conta Vinculada, os Direitos Creditorios e direitos de créditos em relagfo as
aplicag®es financeiras, realizadas com os valores depositados na Conta Vinculada;
(b) garantir o cumprimento das obrigagdes assumidas neste Contrato; ¢ (c) garantir
a legalidade, validade e exequibilidade deste Contrato;
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(i)

(iif)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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cumprir todas as solicitagGes emanadas pelo Cessiondrio para regularizaciio das
obrigagdes eventualmente inadimplidas, conforme estabelecido neste Contrato, ou
para excussdo da presente garantia;

exceto se ocorter o disposto na Clausula 1.2.1 desde Contrato, manter a presente
garantia real, os recursos da Conta Vinculada, os direitos de créditos em relag#o as
aplicagdes financeiras, realizadas com os valores depositados na Conta Vinculada e
as autorizagfies necessdrias sempre existentes, validas, eficazes, em perfeita ordem
¢ em pleno vigor até que tenham sido cumpridas as Obrigacties Garantidas, sem
qualquer restrigio ou condi¢do, mantendo a Conta Vinculada e os Direitos
Creditorios totalmente livres e desembaragados de quaisquer Onus, encargos ou
gravames,

cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigagdes previstas neste Contrato e na
Escritura de Emisséo;

defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, ag8o, procedimento ou
processo que possa afetar, no todo ou em parte, a Conta Vinculada, os Direitos
Creditérios, os direitos de créditos em relag8o as aplicagbes financeiras realizadas
com os valores depositados na Conta Vinculada e/on o cumprimento das
Obrigagbes Garantidas;

informar ao Cessiondric os detalhes de qualquer contingéneia, litigio, arbitragem
ou processo judicial e/ou administrativo iniciado ou pendente que cause ou possa
vir a afetar, no todo ou em parte a Conta Vinculada, os Direitos Creditdrios, 03
direitos de créditos em relagfio as aplicag@es financeiras, realizadas com os valores
depositados na Conta Vinculada e/ou o cumprimento das Obrigacdes Garantidas;

pagar ou fazer com que sejam pagos (antes da incidéncia de quaisquer multas,
penalidades, juros ou despesas) todos os tributos e/ou taxas presentes ou
futuramente incidentes sobre a Conta Vinculada, os direitos de créditos em relagéo
as aplicacdes financeiras, realizadas com os valores depositados na Conta
Vinculada e todas as despesas que, caso nfo sejam pagas, possam constituir um
6nus ou gravame sobre a Conta Vinculada e sobre os Direitos Creditérios e direitos
de créditos em relagio as aplica¢bes financeiras, realizadas com os valores
depositados na Conta Vinculada;

ndo celebrar qualquer contrato que possa restringir ou diminuir os direitos
decorrentes deste Contrato ou a capacidade do Cessionério para alienar, ceder ou
de outra forma dispor da Conta Vinculada, dos Direitos Creditérios ou dos direitos
de créditos em relagiio as aplicagBes financeiras, realizadas com os valores
depositados na Conta Vinculada apds a ocorréncia e continuidade de qualquer
evento de inadimplemento das Obrigacdes Garantidas;

praticar quaisquer atos e celebrar quaisquer documentos e instrumentos adicionais
que forem necessarios para preservar, e permitir que o Cessiondrio preserve os
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direitos, poderes, privilégios e autoridade que foram outorgados de acordo com
este Contrato;

(x) no caso de inadimplemento e/ou da ocorréneia de qualquer evento de
inadimplemento deste Contrato ou da Escritura de Emissdo, respeitados os prazos
de cura ¢ demais condigdes previstas em tais documentos, nfo obstar todos e
quaisquer atos que sejam necessarios ou convenientes & excussfo desta garantia
conforme estabelecido neste Contrato; e

{(xi) constituir novamente a Cessfo Fiducidria, caso os recursos mantidos na Conta
Vinculada sejam liberados para a Conta de Livre Movimentagiio da Cedente nos
termos da Cldusula 1.2.1 acima, e, no entanto, volte a descumprir o Indice
Financeiro estipulado para o respectivo periodo, de acordo com o previsto na
Escritura de Emissfo.

CLAUSULA QUINTA
VIGENCIA E EXCUSSAQ

5.1. Vigéncia. Este Contrato permanecera em vigor até que ocorra o integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas ou até a ocorréncia da hipotese prevista na Cldusula 1.2.3 acima, com a
consequente liberagdo destas, de acordo com as disposi¢es e condigBes previstas na Escritura
de Emissio e neste Contrato, ocasiio em que o Cessiondrio deverd entregar a Cedente o
respectivo instrumento de liberago, devidamente assinado.

5.2. Excussdio, Na hipdtese de qualquer obrigagio prevista na Escritura de Emisséo ou no
presente Contrato tornat-se devida e deixar de ser cumprida pontual, integral e fielmente pela
Cedente, respeitados os prazos de cura ¢ demais condiges previstas em tais documentos, o
Cessionério podera, independentemente de qualquer notificagfio, promover a imediata utilizagéo
dos Direitos Creditérios & dos direitos de créditos em relagio as aplicagdes financeiras,
realizadas com os valores depositados na Conta Vinculada para satisfazer as obrigacdes
garantidas entfio vencidas e nfio liquidadas, mediante, se for o caso, a excusséo judicial ou venda
amigavel dos Direitos Creditorios ¢ dos direitos de créditos em relagdo as aplicagdes
financeiras, realizadas com os valores depositados na Conta Vinculada, nos termos da lei e em
conformidade com os termos deste Contrato e da Escritura de Emissfio, até o total
adimplemento das obrigagdes. Neste sentido, se for o caso, o Cessiondrio terd o direito de
imediatamente exercer sobre os Direitos Creditorios e direitos de créditos em relagfio as
aplicagbes financeiras, realizadas com os valores depositados na Conta Vinculada todos os
poderes que lhe sfo assegurados pela legislagio vigente, podendo dispor de, cobrar, receber,
realizar, vender, ou ceder, inclusive de forma particular, total ou parcialmente, os Direitos
Creditérios e dos direitos de créditos em relag@io as aplicagdes financeiras, realizadas com os
valores depositados na Conta Vinculada, nos termos e condi¢Bes que os Debenturistas
considerem apropriado, dar quitagio e assinar quaisquer documentos ou termos por mais
especiais que sejam, necessdrios & pratica dos atos aqui referidos, independentemente de
qualquer comunicagio e/ou autorizagdo adicional da Cedente.
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5.3. Produto da Excussfio, A Cedente ¢ a Fiadora permanecerfio respensaveis pelo saldo devedor
das Obrigagdes Garantidas que nfio tiverem sido pagas no dmbito da Escritura de Emissfo, sem
prejuizo dos acréscimos de Juros Remuneratérios, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das ObrigagSes Garantidas enquanto ndo forem pagas, declarando
a Cedente, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por
meio de processo de execugHo judicial. O produto da excussfio que sobeje o valor das Obrigacdes
Garantidas efetivamente devidas, se for o caso, devera ser devolvido a Cedente.

5.4. Cumulaciio de Garantias. Fica certo e ajustado o cardter nfo excludente, mas cumulativo
entre si, da Cessdo Fiducidria e da Fianga prestada pela Fiadora na Escritura de Emissfio, podendo o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, excutir ou executar todas ou
cada uma das mencionadas garantias, indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as
ObrigagBes Garantidas, ficando estabelecido, ainda, que a excussfio ou a execugio da Cessdo
Fiduciaria independerd de qualquer providéncia preliminar por parte do Cessiondrio perante a
Cedente, tais como aviso, protesto, notificagfo, interpelagfio ou prestagfio de contas.

5.5. Procuragiio. Para os fins da Cldusula 5.2 acima, a Cedente neste ato nomeia e constitui o
Cessiondrio, de forma irrevogavel e irretratdvel, como seu procurador, para agir em seu nome,
com poderes especificos para, em caso de inadimplemento da Cedente, de acordo com a
Escritura de Emissdo, e enquanto a Cessdo Fiducidria em garantia ora constituida néo for extinta
conforme a Clausula 5.1 acima; () assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os
atos perante o Banco Depositirio da Conta Vinculada, qualquer terceiro ou autoridade
governamental, que sejam necessarios para efetuar a venda piblica ou privada dos Direitos
Creditérios e alienagio de direitos de créditos em relaglo as aplicagBes financeiras, realizadas
com os valores depositados na Conta Vinculada em caso de inadimplemento da Cedente nos
termos da Escritura de Emisso e deste Contrato, independentemente de notificagéo judicial ou
extrajudicial, utilizando o critério do melhor prego; (b) receber recursos oriundos da venda dos
Direitos Creditérios e alienagfio de dircitos de créditos em relagdo &s aplicagBes financeiras,
realizadas com os valores depositados na Conta Vinculada para o pagamento das Obrigagdes
Garantidas; e (c) praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento de acorde com os termos e
para os fins do presente Contrato (agindo em boa fé). Para tanto, a Cedente devers,
imediatamente apdés a assinatura do presente instrumento, outorgar uma procuragdo ao
Cessionario substancialmente na forma do Anexo II a este Contrato, obrigando-se a manter tal
procuragdio em pleno vigor e efeito durante o prazo de vigéncia deste Contrato, nos termos da
Clausula 5.2 acima.

CLAUSULA SEXTA
NOTIFICACOES E COMUNICACOES

6.1. Comunicacdes e Notificacdes entre as Partes. Todos os avisos, notificagdes, exigéncias,
solicitagdes, consentimentos, aprovagdes, declaragBes ou outras comunicacdes previstas neste
Contrato serfio efetuadas por escrito e serfio consideradas como efetivadas (i) quando entregues

em maos ou através de entregador privado, mediante recibo, (ii) quando enviadas por fax, com
confirmaciio de transmissdo (o envio por fax deve ser seguido de envio dos originais por
quaisquer dos outros meios permitidos nesta Clausula, no prazo de 24 horas), ou (iii) 5 (¢inco)
dias apés depositados no correio, através de carta registrada ou certificada, com aviso de
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recebimento. Qualquer comunicagdo por meio eletrdnico (e-mail) s6 serd considerada recebida
quandoe confirmada pelo seu destinatario:

Para a Cedente:

ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo
CEP 22.250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Rogerio Bautista da Nova Moreira

Tel.: (11) 3025-7078

Fax; (11)3096-6088

e-mail: rbautista@odebrecht.com

Com cdpia para:

Avenida das Nagdes Unidas, 8501 — 27.° andar, Pinheiros
CEP 05425-070, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Rogerio Bautista da Nova Moreira

Tel.: (11)3025-7078

Fax: (11) 3096-6088

e-mail: rbautista@odebrecht.com

Para o Cessionario/Agente de Garantia:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca

CEP: 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sr. Marco Aurélio Ferreira / Srta. Marcelle
Santoro

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

g-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Depositirio:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10.° andar, Jabaquara

CEP: 04309-010, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Simey Raed BrandZo / Sr. Denilson Delgado dos Santos

Telefone: (11) 5029-1664 / (11) 5029-1634

Fax: (11) 5029-2165

e-mail; simey.brandao@itau-unibanco.com.br / denilson.santos@itau-unibanco.com.br
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CLAUSULA SETIMA
DISPOSICOES DIVERSAS

7.1.  Anexos. Os anexos deste Contrato sfio dele parte integrante e insepardvel. Em caso de

divida ou discrepancia entre o Contrato e quaisquer de seus Anexos, prevalecerd o disposto
neste Contrato.

7.2, Efeito Vinculante, Este Contrato € celebrado em cardter irrevogdvel e irretrativel,
obrigando as Partes por si e por seus herdeires, sucessores ¢ cessiondrios autorizados a qualquer
titulo. As obrigagdes contidas neste Contrato ndo serio afetadas nas hipéteses de faléncia,
reorganizacdo, insolvéncia, morte, incapacidade de qualquer pessoa relacionada 4 Cedente cu ao
Cessionario.

7.3. Renuncia. A renincia de qualquer uma das Partes, relativamente a qualquer dos direitos
atribuidos nos termos deste Contrato terd efeito somente se manifestada por escrito. Nenhuma
tolerdneia, atraso ou indulgéncia de qualquer das Partes em fazer ou cumprir qualquer
dispositivo impedira ou restringird tal Parte de exercer tais direitos ou quaisquer outros no
momento que julgar oportuno, tampouco constitui novagéio ou renincia da respectiva obrigagéo.

7.4. Alteragio ao Contrato. Este Contrato nfio poderd ser alterado ou modificado em qualquer
de suas Cldusulas, condicdes ou disposi¢des, a ndo ser mediante prévio e comum acordo, por
escrito, entre as Partes.

7.5. Autonomia das Disposigdes. Na hipdtese de qualquer disposiglo deste Contrato ser
considerada invalida ou inexequivel, a validade, legalidade ¢ exequibilidade das demais
disposi¢Bes aqui contidas ndo serdo afetadas, permanecendo estas em pleno vigor. Mediante a
determinacdio de que qualguer termo ou outra disposigio seja invélida, ilegal ou impossivel de
ser aplicada, as Partes negociardo em boa fé para modificar este Contrato de modo a atingir
tanto quanto possivel o objetivo original.

7.6. Despesas. Todas as despesas relativas aos registros, para a boa formalizacéo do Contrato,
inclusive, com relagfio & constituigiio das garantias aqui vinculadas, serfio arcadas integralmente
pela Cedente.

7.7. Cessio pelo Cessiondrio. O Cessionario nio poderd ceder ou transferir qualquer dos seus
direitos ou obrigacdes decorrentes, ou posi¢do juridica ocupada nos termos deste Contrato, sem
a autorizagdio prévia, expressa e por escrito da Cedente, desde que esta esteja em dia com todas
as Obrigagtes Garantidas.

7.8.  OQutros Documentos ou Atos. Além dos documentos ou atos expressamente mencionados
neste Contrato, as Partes comprometem-se a assinar todos 03 documentos e a realizar todos o0s

demais atos para o bom e fiel cumprimento das obrigag®es previstas neste Contrato.
7.9. O presente Contrato integra e complementa, para todos os efeitos legais, a Escritura de

Emisso, sendo parte integrante e inseparavel da mesma, devendo ser interpretado em conjunto
com tal instrumento.
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CLAUSULA OITAVA
LEI APLICAVEL E FORO

8.1. Lei de regéneia, O presente Conirato serd interpretado e regido pelas Leis da Republica
Federativa do Brasil em vigor.

8.2. Foro. Fica eleito o Foro Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer questdes ou divergéneias oriundas do presente Contrato, renunciando as
Partes a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e acordadas, firmam o presente Contrato em 04 (quatro) vias de igual teor

¢ forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores ou
cessiondrios a qualquer titulo, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, [¢] de [e] de [e].

(RESTANTE DA PAGINA DEIXADQ INTECIONALMENTE EM BRANCO)
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria dos Direitos Decorrentes de
Conta Vinculada e Cutras Avengas, celebrado entre Odebrecht Energia S.A., Penmtdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, ftai Unibanco S A. e Odebrecht S A. em [e] de [e] de

fel)

Cedente:
ODEBRECHT ENERGIA S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

Cessiondrio/Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Por:
Cargo:

Banco Depositério:

ITAU UNIBANCO S.A,

Por: Por:
Cargo: Cargo:

Fiadora:

ODEBRECHT S.A.

Por; Por:
Cargo: Cargo:

Testemuphas:

1 2.

Nome: Nome:

RG: RG:

CPF: CPF:
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SRTD-RJ 26 .49 .2043

ANEXO 1
DESCRICAQ DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Para fins de cumprimento do artigo 1.362 do Cdodigo Civil, do artigo 66-B da Lei n.° 4.728/65 ¢
dos artigos 18 a 20 da Lei n.® 9.514/97, as Partes confirmam que as Obrigagles Garantidas
asseguradas pelo presente Contrato tm os seguintes termos e condigdes gerais:

A.

Valor do Principal: R$300.000.000,00 (trezentos miihdes de reais).

Pagamento do Valor Principal: 18 de outubro de 2021,

Taxa de Juros: As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios
equivalentes a variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos
DI - Depotsitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma
percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
¢ divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pégina na
internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa de 2,50% (dois inteiros ¢

cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calcutados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario (conforme definido na Escritura de Emissdo), a
partir de 18 de outubro de 2013, ou da data do pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagio (conforme definido na Escritura de Emissdo), ressalvadas as hipoteses de
aquisicio antecipada facultativa, resgate antecipado e vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisso.

Pagamento dos Juros Remuneratérios: Os Juros Remuneratérios serdo pagos
semestralmente, no dia 18 dos meses de abril ¢ outubro até a data de vencimento das
Debéntures, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures ocorrerd em 18 de abril de 2014.

Juros de Mora: 1% (um por cento) ac més, calcutados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

Multa Convencional Nio Compensatoria: 2% (dois por cento) sobre o valor total
devido,

Demais Comissdes e Encargos: Outros montantes, custos, despesas, encargos e taxas
devidos pela Companhia de acordo com a Escritura ¢ com o Contrato.
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H. Amortizacdo Programada: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd amortizado de

acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 18 de outubro de 2018:

DATA DE AMORTIZACAO

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL |
UNMARIO DAS DEBENTURES

18 de outubro de 2018 25%
18 de outubro de 2019 25%
18 de outubro de 2020 25%
18 de outubro de 2021 25%
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ANEX0 II
MODELO DE PROCURACAO

Pelo presente instrumento de mandato, ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem
registro de companhia aberta perante a Comissfio de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade
do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 300, 11.° andar —
Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF™} sob o n® 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Qutorgante™), constitui, de forma irrevogdvel e irretratdvel, PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco
4, Sala 514, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“Outorgado™), como seu bastante procurador,
com poderes para agir em seu nome e representagfio, para praticar todos os atos que se fagam
necessarios, relativamente ao Instrumento Particular de Cessfo Fiducidria dos Direitos
Decorrentes de Conta Vinculada e Outras Avencas, celebrado entre Odebrecht Energia 8.A.,,
Pentdgono S, A, Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios, Itad Unibanco S.A. e Odebrecht
S.A. em [#] de [¢] de [¢] (“Contrato™), especialmente, poderes para, em caso de inadimplemento
da Outorgante:

(a) assinar todos ¢ quaisquer documentos e/ou acordos, € tomar toda e qualquer medida
necessaria relacionadas ao Contrato, em nome da OQutorgante, que sejam necessarios para
constituir, sanar, manter, formalizar e validar os direitos da cessfo fiduciéria, sem quaisquer
limitacGes;

(b) na medida que se faca necessdrio para o cumprimento dos poderes aqui garantidos,
representar a Qutorgante perante terceiros e quaisquer outras autoridades publicas da Unifo, dos
Estados ou dos Municipios, incluindo, mas nfo se limitando, ao Registro de Titulos e
Documentos ou qualquer outro 6rgdo necessario no que disser respeito & constituicio, alteragiio,
formalizacdo, registro ou validade do Contrato, bem como qualquer institui¢do financeira ¢/ou
agéncias ou autoridades governamentais brasileiras, incluindo o Banco Central do Brasil, as
Juntas Comerciais e a Receita Federal;

(c) tomar toda ¢ qualquer medida necesséria para exercer todos os direitos constantes do
Contrato;
(d) realizar qualquer ato ou celebrar qualquer documento necessario ou conveniente para a

execugfio desta procuragio;

() assinar quaisquer documentos ou celebrar quaisquer atos que possam ser necessirios
para o mais completo cumprimento dos poderes aqui conferidos, incluindo contratos de cambio
e quaisquer transferéncias que se fagam necessdrias (assim como a Transferéncia Eletronica
Disponivel —=TED ou o Registro de Operag&es Financeiras — ROF);

(f) tomar toda e qualquer medida necesséria para o recebimento dos diretos creditérios
cedidos fiduciariamente nos termos do Contrato; e
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{g) utilizar-se da totalidade ou qualquer parte dos recursos depositados na Conta Vinculada
nos termos do Contrato para pagamento das Obrigaces Garantidas.

Os poderes ora outorgados sfio complementares e ndo cancelam ou revogam os poderes
conferidos pela OQutorgante ao Qutorgado ne Contrato.

A presente procuracio serd valida até que todas as obrigages atinentes ou relativas ao Contrato
tenham sido integralmente cumpridas.

Esta procuragfo deve ser regida e interpretada de acordo com as leis da Repiblica Federativa do

Brasil.
Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].
ODEBRECHT ENERGIA S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

L2
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ANEXO0 6.2.1
ADITAMENTOQ A ESCRITURA — CONSTITUICAC DA CESSAQ FIDUCIARIA,

(13

[2°] ADITAMENTQ AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA (29
EMISSAQ PUBLICA DE DERENTURES SIMPLES, NAQO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA ODEBRECHT
ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

A. ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por acBes sem registro de companhia aberta
perante a Comisséio de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdio financeira com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Agente Fiduciario™); ¢

C. ODEBRECHT S.A., sociedade por agBes, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“ODBSA” ou
“Fiadora™ e, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiducidrio, “Partes” ou,
isoladamente, “Parte™);

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 11 de outubro de 2013 foi realizada a Assembleia Geral Extraordiniria da
Emissora que ratificou os termos da Escritura (conforme abaixo definido) e aprovou
a realizacdo da Emissdio nos termos da Lei das Sociedades por A¢Bes, da Instrugio
da Comissfo de Valores Mobilidrios n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrugiio CVM 476”), e das demais disposi¢Bes legais e regulamentares
aplicaveis;

(b) as Partes celebraram, em 14 de outubro de 2013, o “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda (2?) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Néo
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Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de
Colocagio, da Odebrecht Energia S.A”  (“Escritura” e “Debéntures”,
respectivamente), que passara, a partir do presente [2°] Aditamento (conforme
abaixo definido), a ser denominada “Instrumento Particular de Escritura da Segunda
(2") Emisséo Pliblica de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, para
Distribuiglio Piblica com Esforgos Restritos de Colocagfio, da Odebrecht Energia
S.A”

(c) em 04 de novembro de 2013, as Partes celebraram o “1° Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da Segunda (2°) Emisséo Publica de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Ag¢Bes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Colocac8o, da Odebrecht Energia S.A.”, com vistas a incluir a minuta do Contrato de
Cess8o Fiducidria, nos termos da Cldusula 6.5 da Escritura até entfo vigente (*1°
Aditamento™);

(d) a Emissora, nos termos da cldusula 6.2 da Escritura, possui, em determinadas
condicdes, dentre elas de descumprimento de determinados indices financeiros, a
obrigagdo de constituir, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciério, garantia de cessio fiduciiria de recursos depositados em conta vinculada;
|+

(e)  a Emissora descumpriu os indices financeiros estipulados na clausula 6.1, item (x),
da Escritura;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “[2°] Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2*) Emissdo Publica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Odebrecht
Energia S.A.” (“Aditamento™), nos termos ¢ condigdes abaixo.

1. DEFINICOES
1.1.  Todos os termos iniciados em letras mailsculas, aqui utilizados, mas nfo expressamente
definidos, terfic os mesmos significados a eles atribuidos na Escritura ou nos demais
documentos da Emisséo.

2. ALTERACOES

2.1.  Em razio de tudo o guanto foi exposto, as Partes resolvem alterar a Escritura, passando
suas clausulas a vigorar nos seguintes termos:

“2.1.6. Registro do Contrato de Cessdo Fiducidria”
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“2.1.6.1. O Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme abaixo definido), por meio do
qual sera prestada, no dmbito da Emissdo, garantia real em favor dos Debenturistas, deverd ser
registrado no(s) competente(s) Cartdrio(s) de Registro de Titulos e Documentos duas circunscricdes
onde se localizam as sedes da Emissora e da Fiadora.”

“4.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografdria, com garantia adicional veal e
fidejusséria.”

411, Garantia Real”

“4.11.1 As Debéntures serdo garantidas, ainda, por cessdo fiducidria de

recursos depositados em conta vinculoda equivalentes a, no minimo, 3 (trés} meses do valor
devido de Juros Remuneratérios e amortizagdo de principal, se houver, conforme previsto nesta
Escritura e de acordo com os termos do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido
abaixo).”

“4.11.2 O Contrato de Cessiio Fiducidria (conforme definido abaixo) devera
ser levado a registro, as expensas da Emissora, no(s) competente(s) Cartdrio(s) de Registro de
Titulos e Documentos das circunscrigdes onde se localizam a sede da Emissora e da Fiadora,
no prazo previsto no referido contratof, sendo que a comprovagdo de tal(is) registro(s) deverd
ocorrer em até [e] dias titeis apds o efetivo registro pelos referidos cartdrios e, no mesmo
prazo, vias devidamente registradas do Contrato de Cessdo Fiducidria deverdo ser entregues
ao Agente Fiducidrio].”

“4.11.3 Caso a Emissora ndo cumpra as obrigagdes previstas nas Cldusulas
4.11.1 e 4.11.2 acima, o Agente Fiducidrio fica desde jd autorizade e constituido de todos os
poderes, de forma irvevogdvel e irvetratavel, a promover os referidos registros, em nome da
Emissora, como seu bastante procurador, observado que a Emissora vessarcird todas as
despesas, nos termos desta Escritura e do Contrato de Cessdo Fiducidria.”

“g4.11.4 O Contrato de Cessdo Fiducidria e a Fianca serdo denominacdos
conjuntamente “Garantigs .

“4.11.5 Uma vez celebradas e devidamente registradas as Garantias,
observados os requisitos para formalizagdo, constitui¢do e liberacdo das garvantias previstas
em tais instrumentos, estardo formalizadas a Fianga e o Contrato de Cessdo Fiducidvia em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e
integral pagamento das obrigacBes principais e acessorias da Emissora, nos termos desta
Escritura.”

3, ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ

3.1. O presente Aditamento serd inscrito na JUCERJA de acordo com o disposto no artigo

-

62, inciso 11, ¢ pardgrafo 3.° da Lei das Sociedades por A¢des.
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4, RATIFICACOES

4.1, Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas todas as demais clausulas,
itens, caracteristicas e condicdes constantes das Debéntures, conforme previstas na Escritura de
Emiss#o, que nfio tenham sido expressamente alteradas pelo presente Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1.  Este Aditamento passa a ter efeito a partir da data de sua assinatura e obriga as Partes ¢
seus sucessores, a qualquer titulo, sendo o mesmo irrevogavel ¢ irretratdvel para todos os fins e
efeitos de direito.

5.2. Em virtude das alteracBes constantes deste [2°] Aditamento, resolvem as Partes
consolidar a Escritura, a qual passa a vigorar com a redagfic constante do Anexo I a este [2°]
Aditamento.

5.3.  Fica eleito o Foro da Comarca Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusiio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas deste Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 03 (trés)
vias de igual teor e forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas,

Rio de Janeiro, [¢] de [e] de 20[e].

ODEBRECHT ENERGIA S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

ODEBRECHT S.A.
TESTEMUNHAS
1. 2.
Nome: Nome:
RGn®" RG n®:
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ANEXO 1
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